iZOCAM TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETI’NIN TEK-iZ YAPI ELEMANLARI
SANAYii A.$.’Ni DEVRALMA YOLUYLA BiRLESMESINE iLiSKIN DUYURUDUR

BU BIRLESME iSLEMIi iGIN SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN 12.05.2005 TARIH VE
19/611 SAYILI KARARI iLE iSLEME TARAF ORTAKLIKLARIN GENEL KURULLARINDAN
ONCE ONAY VERILMISTIR ANCAK ONAY VERILMESi BIRLESMENIN KURUL VEYA
KAMUCA RESMi TEMINATI ANLAMINA GELMEZ.

BIRLESME SOZLESMESININ GENEL KURUL TOPLANTILARINDA ONAYLANMASINDAN
SONRA iZOCAM TICARET VE SANAYI A.S. , TEK-iZ iZOLASYON VE YAPI ELEMANLARI
SANAYIii A.S’NIN ORTAKLARI iCIN BIRLESME NEDENIYLE YAPACAGI SERMAYE
ARTIRIMI DOLAYISIYLA iHRAG EDILECEK HISSE SENETLERININ KAYDA ALINMASI
iCIN SERMAYE PiYASASI KURULU’NA BASVURACAKTIR.

TURK TICARET KANUNU HUKUMLERI GERGEVESINDE ORTAKLARIN BIRLESME
GENEL KURUL TOPLANTILARINA KATILARAK OY KULLANMA HAKLARI
BULUNMAKTADIR.

A- DIGER KAMU KURULUSLARININ BIRLESME iSLEMINE iLISKIN GORUSLERI :

1. REKABET KURUMUNUN GORUSU
Rekabet Kurumu birlesmeye olumlu goéris bildirmistir.

B- ORTAKLIKLAR HAKKINDA BILGILER
| - TANITICI BILGILER

a) Devralan ortaklik

1- Ticaret Unvani . Izocam Ticaret ve Sanayi A.S.
2- Merkez ve Sube Adresleri : Blylkdere Cad. TEV Kocabas ishani No: 111 K:6
Gayrettepe - istanbul
3- Tescil Tarihi, : 10.11.1965
Ticaret Sicili numarasi ve 90639 / 35532
Ticaret Sicili Memurlugu . Istanbul
4- Suresi : Suresiz
5- Faaliyet Konusu . Her turlG organik inorganik izolasyon malzemeleri

Uretim ve ticareti ile esas sézlesmedeki diger hususlar

b) Devrolan ortaklik

1- Ticaret Unvani : Tek-iz izolasyon ve Yapi Elemanlari Sanayii A.S.
2- Merkez ve Sube Adresleri : Organize Sanayi Bolgesi 3. Cadde No:4
Yukari Dudullu 34775 Umraniye — istanbul

3- Tescil tarihi . 6 Mayis 1966

Ticaret Sicili numarasi 1 92124 /1 37239

Ticaret Sicili Memurlugu . Istanbul
4- Sdresi : Suresiz
5- Faaliyet konusu : izolasyonlu ve izolasyonsuz cati ve cephe malzemeleri

Uretim ve ticareti ile esas s6zlesmedeki diger hususlar.



Il- MEVCUT SERMAYE VE PAYLAR iLE iLGILi BILGILER

a) Devralan ortaklik

1- Odenmis sermaye ;21

.000.000,- YTL

2- Son durum itibariyle 6denmis sermayenin ortaklar arasinda dagilimi

Ortagin

Sermaye payi

Ticaret Unvani Tutan YTL Orani %
Temel Ticaret ve Yatirm A.S. 6.214.417,39 29,592
Kog¢ Holding A.S. 4.275.985,88 20,362
Suna Kirag 554.749,95 2,642
Semahat Arsel 554.749,86 2,642
Zer Madencilik Dayanikli Mallar
Yatirim ve Pazarlama A.S. 466.666,66 2,222
Rahmi M.Kog 363.019,86 1,729
Mustafa V.Kog¢ 210.349,63 1,002
Ali Y.Kog 210.349,49 1,002
Omer Kog 184.916,62 0,881
Rahmi M.Ko¢ ve Mahdumlari Maden,
insaat, Turizm,Ulastirma Yatirim ve
Ticaret A.S. 105.000,00 0,500
Halka Acik Ortaklar 7.859.794,66 37,426
21.000.000,00 100,00

3- Sermayeye dolayli yoldan sahip olan gercek ve tlzel kisilerin;

Ticaret Unvani

Sermayedeki payi

TEMEL T_iCARET VE YATIRIM A.S.
HISSELERI ACILIMI

IZOCAM TICARET VE SANAYI
A.S.'ndeki Temel Ticaret ve Yatirrm A.S TUTAR %
Hisse Dagilimi
SEMAHAT ARSEL 1.532.851,37| 24,67
RAHMI M. KOG 1.532.851,37| 24,67
MUSTAFA KOG 518.883,86| 8,35
OMER KOC 518.883,86| 8,35
ALi KOC 518.883,86] 8,35
SUNA KIRAC 1.297.038,55| 20,87
IPEK KIRAGC 243.580,84| 3,92
DIGER 51.443,29| 0,83
Toplam 6.214.417,00| 100,00




4- Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar ile mevcut imtiyazlarin devam
edip etmeyecegi ( Hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz tlirleri itibariyle ayri ayri ) :

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz yoktur.

5- Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri
bor¢clanma senetlerine iligkin agiklama :

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda intifa senetleri , tahvil ve benzeri borglanma
senedi yoktur.

b) Devrolan Ortaklik

1- Odenmis Sermaye : 6.750.000,- YTL
2- Son durum itibariyle 6denmis sermayenin ortaklar arasinda dagilimi:
Ortagin Sermaye Payi
Ticaret Unvani Tutan YTL Orani %
Temel Ticaret ve Yatirm A.S. 2.340.058,78 34,668
Kog¢ Yapi Malzemeleri A.S. 1.237.446,28 18,333
Alarko Carrier San.ve Tic.A.S. 1.331.946,28 19,733
Bali Makine Sanayi Ticaret A.S. 1.210.441,22 17,932
Yeal Menase 174.433,50 2,584
Ari Menase 112.382,44 1,665
Selguk Kolay 77.882,82 1,154
Asuman Avci 63.216,28 0,937
Betina Demisulam 45.751,50 0,678
Raika Demigulam 45.751,50 0,678
Vanda Demisulam 43.497,00 0,644
Hatice Ozden Kolay 24.717,18 0,366
Edda Weissenbacher 22.500,28 0,333
Mashar Kisakurek 11.303,72 0,167
Bedia Biiktas 5.526,00 0,082
Alsim Alarko San.Tes.Tic.A.S. 2.191,22 0,032
Umur Biktas 954,00 0,014
6.750.000,00 100,00



3- Sermayeye dolayli yoldan sahip olan gercek ve tiizel kisileri ;

Ticaret Unvani Sermayedeki payi
TEMEL T_ICARET \_IE YATIRIM A.S.
HIS_SELERI ACILIMI

TEK-1Z IZOLASY_QN VE YAPI

ELEMANLARI SANAYII A.S.'ndeki Temel TUTAR %
Ticaret Hisse Dagilimi

SEMAHAT ARSEL 577.200,13| 24,67
RAHMi M. KOC 577.200,13| 24,67
MUSTAFA KOC 195.387,39 8,35
OMER KOC 195.387,39 8,35
ALi KOG 195.387,39 8,35
SUNA KIRAC 488.404,05| 20,87
IPEK KIRAC 91.721,15 3,92
DIGER 19.371,14 0,83
Toplam 2.340.058,78| 100,00

4- Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar ile bu imtiyazlarin devralan ortaklik

blinyesinde devam edip etmeyecegi ( Hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz turleri itibariyle ayr
ayri ) :

Devrolunan Tek-iz izolasyon ve Yapi Elemanlari Sanayii A.S.'ye ait A ve B Grubu imtiyazli
hisse senetleri birlesme sonrasinda imtiyazsiz hale gelecektir. Tek-Iz Izolasyon ve Yapi
Elemanlart Sanayii A.$. ortaklarina verilecek hisse senetleri herhangi bir imtiyaz
icermeyecektir.

5- Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri

bor¢clanma senetlerine iliskin aciklama :

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda intifa senetleri , tahvil ve benzeri borglanma
senedi yoktur.

Il . DEVRALMA YOLUYLA BIRLESMEYE iLiSKIN BILGILER
Birlesme gerekgesi

Sektdrlerinde lider olan bu iki sirketi izocam Ticaret ve Sanayi A.S. biinyesinde birlestirmekle
onemli bir sinerji saglamayi hedeflemekteyiz. Halen her iki sirketin biinyesinde yer alan ve
birlesme nedeniyle mikerrerlik arzedecek olan maliyet kalemlerinde (stoklar, personel
kadrolari, bayi ve musteri borglari, sabit kiymetler v.s.) énemli tasarruflar saglanacak, Grin
gelistirme ve pazarda farklilasmada dnemli adimlar atilacak ve saglanan tasarruf ve verimlik
ile rekabetteki mevcut olan avantajli konum daha da guglendirilmis olacaktir. Netice itibariyle
bu birlesme ile, 6zsermaye verimini artirmayi ve hissedarlarimiza daha fazla temettiyu yillara
yaygin olarak istikrarli bir sekilde dagitmay! hedef almaktayiz.



b) Bilirkisi raporu 6zeti :
1) Kanuni Ozsermaye ydntemi :
Devralan Sirketin Ozvarligi =A

Devrolan Sirketin Ozvarlig =
Devralan Sirketin ¢ikarilmis sermayesi =

Birlesme orani :  --------- =D

78.383.420,34 YTL
Birlesme orani : = %87,676
78.383.420,34 YTL + 11.018.442,98 YTL

C 21.000.000,00 YTL
Ulasilacak Sermaye : = =23.951.822,62 YTL
D 0,87676 YTL

Birlesme sonrasi devir alacak sirketin artiracagi sermaye tutari:
23.951.822,62 YTL -—21.000.000,00 YTL =2.951.822,62 YTL

Degistirme orani :
Artan Sermaye / Devrolan Sirket sermayesi
2.951.822,62 YTL /6.750.000,00 YTL = 0,43731 YTL
2) Segilen diger yonteme gore hesaplanacak birlesme oranlari ve degistirme oranlari :
INA Yéntemi ( indirgenmis Nakit Akim Yoéntemi )
176.600.229,00 YTL

Birlesme orani : =% 86,863
176.600.229,00 YTL + 26.707.790,00 YTL

21.000.000,00 YTL
Birlesme sonrasi Sermaye : = 24.176.001,29 YTL
0,86863

Birlesme sonrasi devir alacak sirketin artiracagi sermaye tutari :
24.176.001,29 YTL — 21.000.000,00 YTL = 3.176.001,29 YTL

Degistirme orani :3.176.001,29 YTL / 6.750.000,00 YTL= 0,47052



Birlesme sonrasi ulasilacak sermayede sirketlerin sermaye paylari :

izoce_lm :24.176.001,29 YTL x %86,863 = 21.000.000,00 YTL
Tek-1z : 24.176.001,29 YTL x %13,137 = 3.176.001,29 YTL

DNA Yontemi ( Duzeltilmis Net Aktif )

97.353.891,00 YTL
Birlesme Orani : = %84,351

97.353.891,00 YTL+ 18.061.836,00 YTL

21.000.000,00 YTL
Birlesme sonrasi Sermaye : =24.895.970,41YTL
0,84351

Devir alan girketin artiracagl sermaye tutari :

24.895.970,41YTL - 21.000.000,00 YTL= 3.895.970,41 YTL
Degistirme orani = 3.895.970,41 YTL / 6.750.000,00 YTL = 0,57718

Birlesme sonrasi ulasilacak sermayede sirketlerin sermaye paylari :
Izocam : 24.895.970,41 YTLx %84,351 = 21.000.000,00 YTL
Tek-1z :24.895.970,41 YTL x %15,649 = 3.895.970,41 YTL

UFRS ( Uluslararasi Finansal Raporlama Sistemi) Ozkaynak Yéntemi :

Devralan Sirketin Ozvarlig =A
Devrolan Sirketin Ozvarligi =
Devralan Sirketin ¢ikariimis sermayesi =

Birlesme orani S — =D

79.423.398,00 YTL
Birlesme orani : = %385,59489
79.423.398,00 YTL + 13.366.484,00 YTL

C 21.000.000,00 YTL
Ulagilacak Sermaye : = =24.534.143,35 YTL
D 0,8559489




Birlesme sonrasi devir alacak sirketin artiracagi sermaye tutari:
24.534.143,35 YTL-21.000.000,00 YTL= 3.534.143,35 YTL

Degistirme orani :
Artan Sermaye / Devrolan Sirket sermayesi
3.534.143,35 YTL/ 6.750.000,00 YTL = 0,52358

Birlesme sonrasi ulasilacak sermayede sirketlerin sermaye paylari :

Izocam : 24.534.143,35 YTLx %85,59489 = 21.000.000,00 YTL

Tek-lz : 24.534.143,35 YTLx %14,40511 = 3.534.143,35 YTL
Uzman Kurulusun Birlesmeye iliskin raporunun Ozeti :

1- UFRS Ozkaynak Yontemine gére :

Devralan Sirketin Ozvarlig =A
Devrolan Sirketin Ozvarligi =B
Devralan Sirketin ¢ikarilmis sermayesi =C
A
Birlesme orani R =D
A+B

79.423.398,00 YTL
Birlesme orani : = % 85,595
79.423.398,00 YTL + 13.366.484,00 YTL

C 21.000.000,00 YTL

Ulagilacak Sermaye : =24.534.143,35 YTL

D 0,85595

Birlesme sonrasi devir alacak sirketin artiracagi sermaye tutari:
24.534.143,35 YTL — 21.000.000,00 YTL= 3.534.143,35 YTL

Degistirme orani :
Artan Sermaye / Devrolan Sirket sermayesi
3.534.143,35 YTL / 6.750.000,00 YTL = 0,52358

Birlesme sonrasi ulasilacak sermayede sirketlerin sermaye paylari :
Izocam : 24.534.143,35 YTL x %85,595 = 21.000.000,00 YTL
Tek-lz :24.534.143,35 YTLx %14,405= 3.534.143,35 YTL



2- Uygulanabilecek diger yontemlere gore hesaplanacak birlesme oranlari ve degistirme
oranlari:

INA Yoéntemi ( indirgenmis Nakit Akim Yontemi )
176.600.229,00 YTL

Birlesme orani : = % 86,863
176.600.229,00 YTL + 26.707.790,00 YTL

21.000.000,00 YTL
Birlesme sonrasi Sermaye : = 24.176.001,29 YTL
0,86863

Birlesme sonrasi devir alacak sirketin artiracagi sermaye tutari :
24.176.001,29 YTL — 21.000.000,00 YTL = 3.176.001,29 YTL

Degistirme orani : 3.176.001,29 YTL / 6.750.000,00 YTL=0,47052
Birlesme sonrasi ulasilacak sermayede sirketlerin sermaye paylari :

izoce_lm :24.176.001,29 YTL x %86,863 = 21.000.000,00 YTL
Tek-1z : 24.176.001,29 YTL x %13,137 = 3.176.001,29 YTL

DNA Yontemi ( Diuizeltilmis Net Aktif )

97.353.891,00 YTL
Birlesme Orani : = %84,351

97.353.891,00 YTL+ 18.061.836,00 YTL

21.000.000,00 YTL
Birlesme sonrasi Sermaye : =24.895.970,41YTL
0,84351

Devir alan girketin artiracagl sermaye tutari :
24.895.970,41YTL - 21.000.000,00 YTL= 3.895.970,41 YTL

Degistirme orani = 3.895.970,41 YTL / 6.750.000,00 YTL = 0,57718

Birlesme sonrasi ulasilacak sermayede sirketlerin sermaye paylari :

izoce_lm 1 24.895.970,41 YTLx %84,351 = 21.000.000,00 YTL
Tek-1z :24.895.970,41 YTL x %15,649 = 3.895.970,41 YTL



3- Kullanilacak olan Birlesme oraninin Adil ve Makul Olup Olmadigina iliskin Gorus :
Kullanilacak olan birlesme orani hem Mahkemece tayin edilen bilirkisilerce istihsal olunan

raporda ve ve hem de Uzman Kurulus raporunda adil ve makul bulunmustur.

d) Birlesme islemine Esas Alinan :

1) Yontem : UFRS OZKAYNAK YONTEMI
2) Birlesme Orani : % 85,595
3) Degistirme orani : 0,52358

4) UFRS Ozkaynak Yénteminin secilme gerekgesi : Uluslararasi Finansal Raporlama
Standardina gore duzeltiimis 6zkaynaklar yonteminin sirketlerin gegmigten gelen enflasyon
farklarini ortadan kaldirmasi, gerek indirgenmis nakit akis , gerekse duzeltiimis net aktif
yontemlerinin subjektif kriterler igermesi ve gelecege iliskin beklentiler ve varsayimlar
barindirmasi sebebiyle sirket Uluslararasi Finansal Raporlama Standardina gére dizeltiimis

6zkaynaklar Gzerinden birlesme yontemini segmistir.
IV- MALIi TABLOLAR
a) izocam Ticaret ve Sanayi A.S. ‘nin ve Tek-iz izolasyon ve Yapi Elemanlari Sanayii

A.S.’nin son yillik , birlesmeye esas 31.12.2004 tarihli mali tablolari ve bagimsiz denetim

raporu gorus sayfalari ( EK 1) de verilmektedir.



b) Birlesme sonrasi tahmini agilis bilangosu

VARLIKLAR

(iZOCAM+ TEKIiZ)

AGILIS

Nakit ve Nakit benzeri degerler

16.180.672,00

Ticari alacaklar

29.541.893,00

iliskili taraflardan alacaklar 6.732.737,00
Stoklar 14.150.451,00
Diger donen varliklar 1.669.303,00
Doénen varliklar toplami 68.275.056,00

Satilmaya hazir finansal varliklar

13.120.956,00

Maddi duran varliklar

60.045.204,00

Maddi olmayan duran varliklar 310.176,00
Diger duran varliklar 38.393,00
Duran varliklar toplami 73.514.729,00

VARLIKLAR TOPLAMI

141.789.785,00

BORGLAR VE OZSERMAYE
Kisa vadeli borclar

Banka kredileri 3.055.794,00
Ticari borglar 14.391.928,00
Ertelenmis gelirler 96.550,00
iligkili taraflara borglar 2.154.912,00
Vergi yukimluluga 732.125,00
Diger kisa vadeli borglar 2.846.611,00
Kisa vadeli borglar toplami 23.277.920,00
Uzun vadeli borglar

Banka kredileri 9.042.660,00
Kidem tazminati karsiliklar 3.411.987,00
Ertelenen vergi yakimlalagu 5.166.449,00
Diger uzun vadeli borglar 3.291.744,00

Uzun vadeli borglar toplami

20.912.840,00

BORGLAR TOPLAMI 44.190.760,00
OZSERMAYE
Sermaye 24.534.143,00

Sermaye dizeltmesi

22.640.603,00

Toplam 6denmis sermaye

47.174.746,00

Emisyon primi

224.500,00

Birikmis karlar

50.199.779,00

Ozsermaye toplami

97.599.025,00

BORCLAR VE OZSERMAYE TOPLAMI

141.789.785,00




V- SIRKETLERININ YONETIMINE iLiSKIN BILGILER

a) Devralan Ortakligin Yonetim Kurulu hakkinda bilgiler :

Yénetim Kurulu Uyeleri

Adi - Soyadi Gorevi
Mustafa V. Kog BSK
Dr.Bilent Bulgurlu BSK.YRD

Abdulhalik Tayfun indirkas
Fatma Fusun Akkal Bozok
Arif Nuri Bulut

b) Devrolan Ortakhgin Yonetim Kurulu hakkinda bilgiler :

Yonetim Kurulu Uyeleri

Adi — Soyadi Gorevi
Dr.Bulent Bulgurlu BSK

Ali Tarik Uzun BSK YRD
Melih Batih

Hayim Viktor Bali

Mesut Zaloglu
Arif Nuri Bulut
Talha Oztekin

VI - DIGER HUSUSLAR

A) Alacaklara iligkin hususlar :

a) Birlesme isleminden 6nce alacaklarin 6denmemesi veya teminata baglanmamasi : Bu
durumda TTK 451.inci maddesi cercevesinde islem yapilir.S6z konusu madde hikmi asagida
verilmektedir. :

 Bir Anonim sirket diger bir anonim sirket tarafindan bitin aktif ve pasifleriyle devralinmak
suretiyle infisah ederse, asagdidaki hikimler tatbik olunur :

1- Devralan sirketin idare meclisi infisah eden sirketin alacaklilarini tasfiye hakkindaki

hdkUmlere gbre davet eder.
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2- Infisah eden sirketin mallari , borglari tediye veya temin edilinceye kadar ayri olarak ve
devralan sirket tarafindan idare olunur ;

3- Devralan sirketin idare meclisi azalar ,alacaklilara karsi infisah eden sirket mallarinin ayri
olarak idaresini temin hususunda sahsen ve miteselsilen mesulddrler;

4- Mallarin ayri olarak idare edildigi middet iginde infisah eden sirkete karsi agilacak
davalarda selahiyetli mahkemenin selahiyeti bakidir;

5- infisah eden sirketin alacaklilariyla devralan sirket alacaklilari arasindaki miinasebetlerde
devralinan ve ayri idareye tabi olan mallar ayni middet i¢inde infisah eden sirketin mallari
sayllir, devralan sirketin iflasinda bu mallar ayri bir masa teskil eder ve icap ediyorsa
munhasiran infisah eden sirket borg¢larinin 6denmesinde kullanilir ;

6- Her iki sirket mallari ancak infisah eden bir anonim sirket mevcudunun pay sahiplerine
dagitilmasi caiz oldugu anda birlegtirilebilir;

7- Sirketin infisahi, ticaret siciline tescil olunur. Sirket borglari tediye veya temin edildikten
sonra ticaret sicilinden infisaha ait kayit silinir ve keyfiyet ilan olunur;

8- Infisahin tescilinden sonra devralan sirketce infisah eden sirketin pay sahiplerine karsilik

olarak verilecek hisse senetleri ,birlesme mukavelesi hUkimlerine gore teslim olunur.”

B) Bilango ve Alacaklilarin itiraz hakki:

TTK ‘nun 149uncu maddesinde “ Birlesen sirketlerin her biri, aralarinda tespit edilecek bir
ornege gobre tanzim edilmis olan bilangcosunu ilan eylemeye ve birlesme sebebiyle varliklari
sona eren sirketler ise ayrica kendilerine ait borglarin ne surette ddenecegine dair tanzim
edecekleri beyannameyi bilango ile ilana mecburdurlar.”

HUkma yer almaktadir.

TTK ‘nun 150’'nci maddesinde ise “ Birlesme karari ilan guintinden itibaren 3 ay sonra hikim
ifade eder. Su kadar ki, ilandan 6nce birlesen sirketler borglarini ifa yahut borca tekabll eden
paray! Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasina, yahut muteber diger bir bankaya tevdi etmis
veyahut alacaklilar, sirketlerin birlesmesine razi olmus ise birlesme karari ilan giiniinden
itibaren hukum ifade eder.

Borg karsiliginda bankaya tevdi keyfiyetinin ilani lazimdir.

Birlesen sirketlerin alacaklilarindan her biri ilandan itibaren U¢ ay icinde selahiyetli
mahkemeye miiracaatla birlesmeye itiraz edebilir. itiraz hakkindan vazgecilmedikge yahut bu
husustaki itirazin reddine dair mahkemece verilen karar kat'ilesmedikge veyahut mahkemece
takdir edilecek teminat sirket tarafindan verilmedikce birlesme hikim ifade etmez “ hikmu yer

almaktadir.
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C) Pay sahiplerini bilgilendirilmesi :
Birlesme Sozlesmesi, isleme taraf ortakliklarin son ¢ yillik mali tablolari, varsa bagimsiz
denetim raporlari ile faaliyet raporlari, birlesmeye esas mali tablolara iliskin bagimsiz denetim
raporlari, bilirkisi raporu, uzman kurulusun birlesmeye iliskin raporu, birlesmenin hukuki ve
iktisadi gerekgelerini ortaya koyan ydnetim kurulu raporu, duyuru metni, birlesmeye esas mali
tablo tarihi ile birlesme sézlesmesinin onaylanacagi genel kurul toplanti tarihi arasindaki en
son U¢ aylk ara mali tablolar, devir veya birlesmeden itibaren 3 yillik hedeflerin ortaya
konuldugu tahmini mali tablolar ile birlesme sonrasi tahmini acilis bilangosu birlesme
s6zlesmesinin onaylanacagi genel kurul toplantisindan en az 30 gin 6nce pay sahiplerinin
bilgilendiriimesi amaciyla isleme taraf ortakliklarin merkez ve subelerinde incelemeye acgik
bulundurulur. Ayrica, ortaklar masrafi ortakliga ait olmak lzere s6z konusu belgelerin birer

suretini isteyebilirler.

VIl - BIRLESME SOZLESMESI
( Ek/ 2 de yer almistir)

DUYURU METNININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER
Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ergevesinde bu duyuru metninde
yer alan bilgilerin ve verilerin gergcege uygun oldugunu ve duyuru metninin bu bilgilerin
anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik icermedigini beyan ederiz.
izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
A. Nuri Bulut Dr. Bilent Bulgurlu

Tek - iz izolasyon ve Yapi Elemanlari Sanayii A.S.
A. Nuri Bulut Dr. Bilent Bulgurlu
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Birlesmeye iliskin Raporu Hazirlayan Uzman Kurulug

Gulney Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
An Affiliated Firm of Ernst & Young

Ethem Kutucular

Bu duyuru metninde yer alan ve tarafimizdan denetlenen izocam Ticaret ve Sanayi A.S.nin
(devralan) 31.12.2004 doénemine iliskin mali durum ve faaliyet sonuclarina ait bilgilerin
kurulusumuzca dizenlenen denetim raporuna uygunlugunu onaylariz .

Bagimsiz Denetleme Kurulusu

Basaran Nas Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik
A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
Zeynep Uras

Bu duyuru metninde yer alan ve tarafimizdan denetlenen Tek-iz izolasyon ve Yapi Elemanlari
Sanayii A.S. ‘nin ( devrolan ) 31.12.2004 dénemine iliskin mali durum ve faaliyet sonuglarina

ait bilgilerin kurulusumuzca diizenlenen denetim raporuna uygunlugunu onaylariz .

Bagimsiz Denetleme Kurulusu

Basaran Nas Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik
A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
Zeynep Uras

Ek/1
1- Her iki sirketin 31.12.2004 tarihli mali tablolari
2- Bagimsiz Denetim Raporu goris sayfalari

Ek/2 Birlesme Stzlesmesi
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Ek /1-1
IZOCAM TIiCARET VE SANAYi ANONIM SIRKETI’nin

1 OCAK - 31 ARALIK 2004 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi’nin
Yonetim Kurulu’na

1. Izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi’nin ("Sirket") Tiirk lirasinin 31 Aralik 2004 tarihindeki
cari satin alma giicii cinsinden Yeni Tiirk Lirasi olarak ifade edilmis ilisikteki 31 Aralik 2004
tarihli bilangosunu ve ayni tarihte sona eren yila ait gelir ve nakit akimi tablolarin1 denetlemis
bulunuyoruz. Bu mali tablolarin sorumlulugu Sirket yonetimine aittir. Bizim sorumlulugumuz
denetim c¢alismalarimiz sonucunda bu mali tablolar {izerinde goriis bildirmektir.

2. Denetim c¢alismalarimiz Uluslararasi Denetim Standartlari'na uygun olarak yapilmistir. Bu
Standartlar denetim planimizi ve ¢aligmamizi, mali tablolarda 6nemli bir hata bulunmadigim
saglamaya yonelik olarak diizenlememizi gerektirmektedir. Denetim, mali tablolarda yer alan
bakiyeleri ve tamamlayici notlar1 destekleyici kanitlarin test bazinda incelenmesini igerir. Denetim,
ayn1 zamanda, uygulanan muhasebe prensiplerinin, yonetim tarafindan yapilan 6nemli tahminlerin
ve mali tablolarin genel sunulug seklinin degerlendirilmesini de igerir. Yapilan denetimin goriis
bildirmemiz i¢in makul bir temel olusturduguna inaniyoruz.

3. Goriisiimiize gore, birinci paragrafta sozii edilen mali tablolar, tiim 6nemli taraflariyla, Izocam
Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki mali durumunu ve ayni tarihte
sona eren yila ait faaliyet sonuglarini ve nakit akimlarini, Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Basaran Nas Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
a member of
PricewaterhouseCoopers

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

[stanbul, 7 Mart 2005



IZOCAM SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK TARIHI iTIBARIYLE BILANCOLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Yeni Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Notlar 2004 2003
VARLIKLAR
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzeri degerler 4 14.114.066 5.919.413
Ticari alacaklar 5 22.502.650 24.937.588
[liskili taraflardan alacaklar 6 5.827.772 5.107.871
Stoklar 7 10.474.820 6.505.667
Diger donen varliklar 8 217.817 429.191
Donen varhiklar toplam 53.137.125 42.899.730
Duran varhklar
Satilmaya hazir finansal varliklar 9 13.120.956 13.599.696
Maddi duran varliklar 10 52.319.588 55.937.232
Maddi olmayan duran varliklar 11 204.692 275.349
Diger duran varliklar 4.502 1.862
Duran varhklar toplam 65.649.738 69.814.139
Varliklar toplami 118.786.863 112.713.869
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IZOCAM SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK TARIHI iTIBARIYLE BILANCOLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Yeni Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Notlar 2004 2003
BORCLAR VE OZSERMAYE
Kisa vadeli borglar
Banka kredileri 12 3.055.794 1.736.919
Ticari borglar 13 7.721.432 7.674.420
[liskili taraflara borglar 6 1.622.398 1.157.351
Vergi ylkiimliligi 14 445.830 1.753.786
Diger kisa vadeli borglar 15 2.551.881 1.579.107
Kisa vadeli borg¢lar toplami 15,397,335 13.901.583
Uzun vadeli borglar
Banka kredileri 12 9.042.660 13.131.387
Kidem tazminati karsiliklar 16 3.045.846 2.805.243
Ertelenen vergi yiikkiimliliigi 14 4.527.624 3.893.711
Uzun vadeli borg¢lar toplanm 16.616.130 19.830.341
Borglar toplam 32.013.465 33.731.924
Ozsermaye
Sermaye 17 21.000.000 21.000.000
Sermaye diizeltmesi 17 25.117.813 25.117.813
Toplam 6denmis sermaye 46.117.813 46.117.813
Emisyon primi 18 224.500 224.500
Birikmis karlar 18 40.431.085 32.639.632
Ozsermaye toplan 19 86.773.398 78.981.945
Borclar ve 6z sermaye toplam 118.786.863 112.713.869
Taahhiitler ve muhtemel yiikiimliiliikler 25



IZOCAM SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK TARIHINDE SONA EREN YILLARA AiT
GELIR TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Yeni Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Notlar 2004 2003
Net satiglar 19 132.010.199 105.812.118
Satilan malin maliyeti (89.003.014) (73.527.873)
Briit kar 43,007,185 32.284.245
Satig ve pazarlama giderleri 20 (14.364.251) (13.006.668)
Genel yonetim giderleri 21 (9.737.101) (8.362.054)
Diger faaliyet giderleri - net 22 (1.011.446) (538.465)
Faaliyet kar1 17.894.387 10.377.058
Finansman gelirleri - net 23 2.057.314 733.905
Satilmaya hazir finansal varliklar
makul deger degerleme (gideri) /geliri (386.797) 1.258.382
Net parasal pozisyon (zarar1)/kazanci 2 (1.517.128) 672.123
Vergi oncesi kar 18.047.776 13.041.468
Vergi gideri 14 (5.881.405) (1.295.172)
Net donem kari 12.166.371 11.746.296
Beheri 1,000 TL nominal degerindeki
hisselerin agirlikli ortalama sayisi 21.000.000 21.000.000
Hisse bagina kazang (hisse basina YTL olarak) 0,579 0,559
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IZOCAM TiCARET VE SANAYi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK TARIHINDE SONA EREN YILLARA AiT

OZSERMAYE DEGIiSIiM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Yeni Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Emisyon Birikmis Toplam

Sermaye diizeltmesi primi kar 0zsermaye

1 Ocak 2003 9.000.000 36.001.802 224.500 24.606.033 69.832.335
Transferler 12.000.000 (10.883.989) - (1.116.011) -

Odenen temettii - - - (2.596.686) (2.596.686)
Doénem kari - - - 11.746.296 11.746.296
31 Aralik 2003 21.000.000 25.117.813 224.500 32.639.632 78.981.945
1 Ocak 2004 21.000.000 25.117.813 224.500 32.639.632 78.981.945

Odenen temettii - - - (4.374.918) (4.374.918)
Doénem kari - - - 12.166.371 12.166.371

31 Aralik 2004 21.000.000 25.117.813 224.500 40.431.085 86.773.398




IZOCAM TiCARET VE SANAYI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK TARIHINDE SONA EREN YILLARA AiT
NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Yeni Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Notlar 2004 2003

isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akim
Vergi Oncesi kar 18.047.776 13.041.468
Vergi oncesi kar / (zarar) ile isletme faaliyetlerinden saglanan

net nakit girisleri mutabakati icin gerekli diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar 10-11 8.367.742 10.161.883
Kidem tazminati karsiliklarindaki artis 16 755.189 1.402.204
Faiz geliri 23 (1.262.641) (431.286)
Faiz gideri 23 674.936 1.356.478
Maddi duran varlik satiglarindan kaynaklanan zararlar-net 22 516.894 200.256
Stipheli alacak kargilig1 5 672.865 185.340
Kredili satiglardan kaynaklanan vade farki gelirleri (36.675) (59.112)
Satilmaya hazir finansal varliklar
~ makul deger degerleme gideri/(geliri) 386.797 (1.258.382)
Isletme faaliyetleri disindaki faaliyetlerden kaynaklanan parasal kazang (110.606) (239.944)
Varlik ve bor¢lardaki degisimler oncesi net nakit 28.012.277 24.358.905
Varlik ve borglardaki degisimler-net
Ticari alacaklardaki azalig 1.798.748 331.633
Iliskili taraflardan alacaklardaki artig (719.901) (2.023.791)
Stoklardaki artis (3.969.153) (1.594.671)
Diger donen varliklardaki azalis/(artis) 211.374 (362.219)
Diger duran varliklardaki artis (2.641) (1.137)
Ticari borglardaki artis 47.012 555.053
Iliskili sirketlere borglardaki artis/(azalig) 465.047 (145.231)
Kisa vadeli borg¢lardaki artis/(azalig) 972.773 (4.113)
Odenen net gelir vergisi (6.555.448) (2.300.261)
Odenen kidem tazminati (403.980) (317.935)
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan parasal kayip 7.634.063 2.038.552
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 27.490.171 20.534.785
Yatirim faaliyetleri
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari/satiglari-net (5.160.490) (1.370.043)
Istirak sermaye artigi/(satis1) 91.943 (536.530)
Diger maddi olmayan duran varlik alimlari/satiglari-net (35.844) (102.509)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (5.104.391) (2.009.082)
Finansal faaliyetler
Banka kredilerindeki azalig (2.764.573) (7.980.729)
Odenen temettiiler (4.374.918) (2.596.686)
Alinan/(6denen) faiz 575.324 (1.510.180)
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan parasal kayip 1.706.682 2.652.354
Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit (4.857.485) (9.435.241)
Nakit ve nakit benzeri degerler ilizerindeki parasal kayip (9.340.744) (4.690.906)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki

net artig 17.528.295 9.090.462
Nakit ve nakit benzeri degerlerin

donem bas1 bakiyesi 5.915.774 1.516.218
Nakit ve nakit benzeri degerlerin

donem sonu bakiyesi 14.103.325 5.915.774
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TEK-iZ iZOLASYON VE YAPI ELEMANLARI SANAYII A.S.

31 ARALIK 2004 VE 2003 HESAP DONEMLERINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Tek-iz izolasyon ve Yapi Elemanlar1 Sanayii A.S.’nin
Yonetim Kurulu’na

1. Tek-iz izolasyon ve Yapi Elemanlar1 Sanayii A.S.’nin ("Sirket") Tiirk lirastnin 31 Aralik 2004
tarihindeki cari satin alma giicii cinsinden Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmis ilisikteki 31
Aralik 2004 ve 2003 tarihli bilangolarini ve ayni tarihte sona eren yillara ait gelir ve nakit akimi tablolarini
denetlemis bulunuyoruz. Bu mali tablolarin sorumlulugu Sirket yonetimine aittir. Bizim sorumlulugumuz
denetim calismalarimiz sonucunda bu mali tablolar {izerinde goriis bildirmektir.

2. Bu raporun 3. paragrafinda bahsedilen hususlar haricinde, denetim ¢alismalarimiz
UluslararasiDenetim Standartlari'na uygun olarak yapilmistir. Bu Standartlar denetim planimizi ve
calismamizi, mali tablolarda 6nemli bir hata bulunmadigini saglamaya yonelik olarak diizenlememizi
gerektirmektedir. Denetim, mali tablolarda yer alan bakiyeleri ve tamamlayicinotlari destekleyici
kanitlarin test bazinda incelenmesini igerir. Denetim, ayni zamanda, uygulanan muhasebe prensiplerinin,
yOnetim tarafindan yapilan ©nemli tahminlerin ve mali tablolarin genel sunulus seklinin
degerlendirilmesini de igerir. Yapilan denetimin goriis bildirmemiz i¢in makul bir temel olusturduguna
inantyoruz.

3. 31 Aralik 2003 ve 2002 tarihlerindeki sirasiyla 4,441,420 YTL ve 3,945,522 YTL tutarindaki
stoklarin fiziksel sayimlarina, Sirket’in bagimsiz denetgisi olarak daha sonra atandigimiz i¢in katilamamis
bulunmaktayiz. Sirket’in kayitlarinin niteligi geregi 31 Aralik 2003 ve 2002 tarihlerindeki stok miktarlari
ve 31 Aralik 2004 ve 2003 tarihlerinde sona eren yillara ait satilan malin maliyeti iizerinealternatif
denetim teknikleri kullanilarak gerekli denetim tatmini elde edilememistir. Bu durumun 31 Aralik 2004
tarihinde sona eren yila ait net donem kari ile gegmis yil karlar1 arasinda muhtemel bir gegisme yaratma
ihtimali bulunmakla birlikte, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Ozsermaye toplamina bir etkisi
bulunmamaktadir.

4. Goriisiimiize gore, mali tablolar Tek-iz Izolasyon ve Yapi Elemanlar1 Sanayii A.S.’nin 31 Aralik
2004 tarihindeki mali durumunu ve, 3. paragrafta belirtilen husustan kaynaklanabilecek muhtemel
diizeltmelerin mali tablolar {izerinde olusturabilecegi etkiler haricinde, 31 Aralik 2003 tarihindeki mali
durumunu ve 31 Aralik 2004 ve 2003 tarihlerinde sona eren yillara ait faaliyet sonuglarini ve nakit
akimlarini, tim 6nemli taraflariyla, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak dogru
bir bigimde yansitmaktadir.

Basaran Nas Serbest Muhasebeci Mali

Miisavirlik Anonim Sirketi a member of
PricewaterhouseCoopers

Zeynep Uras, SMMM Sorumlu Ortak, Basdenetci

Istanbul, 8 Nisan 2005



TEK-iZ iZOLASYON VE YAPI ELEMANLARI SANAYII A.S.

31 ARALIK TARIHI ITIBARIYLE BILANCOLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Yeni Tiirk Lirasiolarak ifade edilmistir.)

Notlar 2004 2003

VARLIKLAR

Doénen varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler 4 2.066.606 4.659.296
Ticari alacaklar 5 7.039.243 5.603.410
Iliskili taraflardan alacaklar 6 904.965 560.376
Stoklar 7 3.675.631 4.441.420
Diger donen varliklar 8 1.451.486 1.145.780
Doénen varhiklar toplam 15.137.931 16.410.282
Duran varhklar

Maddi duran varliklar 9 7.725.616 8.774.561
Maddi olmayan duran varliklar 10 105.484 115.577
Diger duran varliklar 33.891 11.516
Duran varliklar toplam 7.864.991 8.901.654
Varhiklar toplami 23.002.922 25.311.936




TEK-iZ iZOLASYON VE YAPI ELEMANLARI SANAYIi A.S.

31 ARALIK TARIHI iTIBARIYLE BILANCOLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Yeni Tiirk Lirasiolarak ifade edilmistir.)

Notlar 2004 2003
BORCLAR VE OZSERMAYE
Kisa vadeli borg¢lar
Ticari borglar 6.670.496 5.759.492
Ertelenmis gelirler 17 96.550 -
[liskili taraflara borglar 6 532.514 510.415
Vergi ylukiimliligi 11 286.295 1.065.970
Diger kisa vadeli borglar 12 294.730 604.253
Kisa vadeli borg¢lar toplan 7.880.585 7.940.130
Uzun vadeli borglar
Kidem tazminati karsiliklar 13 366.141 439.391
Ertelenen vergi ylikiimliiliigii 11 638.825 862.898
Diger uzun vadeli borglar 75.887 43.708
Uzun vadeli bor¢lar toplami 1.080.853 1.345.997
Borg¢lar toplam 8.961.438 9.286.127
Ozsermaye
Sermaye 14 6.750.000 5.400.000
Sermaye diizeltmesi 14 (2.477.210) (1.231.340)
Toplam 6denmis sermaye 4.272.790 4.168.660
Birikmis karlar 15 9.768.694 11.857.149
Ozsermaye toplam 14.041.484 16.025.809
Borclar ve 6z sermaye toplami 23.002.922 25.311.936




TEK-iZ iZOLASYON VE YAPI ELEMANLARI SANAYII A.S.

31 ARALIK TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIiT GELIR TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Yeni Tiirk Liras: olarak ifade edilmigtir

Notlar 2004 2003
Net satiglar 16 53.095.936 47.102.010
Satilan malin maliyeti 16 (48.000.243) (41.278.339)
Briit kar 5.095.693 5.823.671
Faaliyet giderleri 18 (4.037.991) (3.817.044)
Diger faaliyet gelirleri /(giderleri) - net 19 3.306 (139.607)
Faaliyet kar1 1.061.008 1.867.020
Finansman giderleri / (gelirleri) - net 20 (53.180) 25.665
Net parasal pozisyon zarari (762.831) (1.492.544)
Vergi oncesi kar 244.997 400.141
Vergi gideri / (geliri) 11 (75.918) (104.085)
Net donem kari 169.079 296.056
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TEK-iZ iZOLASYON VE YAPI ELEMANLARI SANAYII A.S.

31 ARALIK TARiI:IiNDE SONA EREN YILLARA AIT
OZSERMAYE DEGISIM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Yeni Tiirk Lirasiolarak ifade edilmistir.)

Sermaye Birikmis Toplam

Sermaye diizeltmesi kar Ozsermaye
1 Ocak 2003 3.600.000 568.660 12.780.025 16.948.685
Transferler 1.800.000 (1.800.000) - -
Odenen temettii - - (1.218.932) (1.218.932)
Doénem kari 296.056 296.056
31 Arahik 2003 5.400.000 (1.231.340) 11.857.149 16.025.809
1 Ocak 2004 5.400.000 (1.231.340) 11.857.149 16.025.809
Transferler 1.350.000 (1.245.870) (104.130) -
Odenen temettii — - (2.153.404) (2.153.404)
Doénem kar1 - 169.079 169.079
31 Aralik 2004 6.750.000 (2.477.210) 9.768.694 14.041.484
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TEK-iZ iZOLASYON VE YAPI ELEMANLARI SANAYIi A.S.

31 ARALIK TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIiT NAKIiT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Yeni Tiirk Lirasiolarak ifade edilmistir.)

Notlar 2004 2003
Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akim
Vergi dncesi kar 244.997 400.141
Vergi oncesi kar / (zarar) ile isletme faaliyetlerinden saglanan
net nakit girisleri mutabakati icin gerekli diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 9-10 1.667.909 1.682.940
Kidem tazminatikarsiligi 13 69.469 105.282
Faiz geliri 20 (135.813) (360.686)
Faiz gideri 20 13.153 358.040
Maddi duran varlik satiglarindan elde edilen gelir (59.701) -
Stipheli alacak karsilig1 5 459.859 36.349
Ertenmis finansman geliri 5 (41.848) (405.805)
Ertenmis finansman gideri 58.266 76.408
Isletme faaliyetleri disindaki faaliyetlerden kaynaklanan parasal kazang 13 (52.471) (70.815)
Varlik ve bor¢lardaki degisimler dncesi net nakit 2.223.820 1.821.854
Varlik ve borglardaki degisimler-net
Ticari alacaklardaki artis (1.853.535) (122.003)
Iliskili taraflardan alacaklardaki artis (344.589) (81.005)
Stoklardaki azalis / (artis) 765.789 (495.897)
Diger donen varliklardaki artig (119.187) (336.453)
Diger duran varliklardaki artis (22.375) (3.238)
Ticari borglardaki artis 852.740 1.564.062
Iliskili sirketlere borglardaki artis/(azalis) 22.099 (151.158)
Ertelenmis gelirlerdeki artig/ (azalig) 96.550 (1.715.723)
Kisa vadeli borglardaki (azalig)/ artis (309.525) 124.310
Uzun vadeli borglardaki artig 32.179 8.749
Odenen net gelir vergisi (1.266.185) (1.418.084)
Odenen kidem tazminat: (90.249) (188.858)
Isletme faaliyetlerinde kullamlan net nakit (12.468) (993.444)
Yatirim faaliyetleri
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari (608.871) (378.079)
Maddi duran varlik satiglarindan elde edilen nakit 59.701 104.133
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (549.170) (273.946)
Finansal faaliyetler
Odenen temettiiler (2.153.404) (1.218.932)
Alinan/(6denen) faiz 122.352 4.924
Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit (2.031.052) (1.214.008)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azalis (2.592.690)  (2.481.398)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin dénem basi bakiyesi 4.659.296 7.140.694
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 2.066.606 4.659.296
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BIRLESME SOZLESMESI

ORTAKLIKLAR HAKKINDA BILGILER

| - TANITICI BILGILER
a) Devralan ortaklik

1- Ticaret Gnvani
2- Merkez ve Sube Adresleri

3- Tescil Tarihi,
Ticaret Sicili numarasi ve
Ticaret Sicili Memurlugu
4- Siiresi
5- Faaliyet Konusu

b) Devrolan ortakhk

1- Ticaret Unvani
2- Merkez ve Sube Adresleri

3- Tescil tarihi
Ticaret Sicili numarasi
Ticaret Sicili Memurlugu
4- Siresi
5- Faaliyet konusu

. Izocam Ticaret ve Sanayi A.S.

: Blylkdere Cad. TEV Kocabas ishani No: 111 K:6
Gayrettepe - Istanbul

: 10.11.1965
90639 / 35532

. Istanbul

. Sdresiz

: Her tarlG organik inorganik izolasyon malzemeleri
Uretim ve ticareti ile esas sdzlesmedeki diger hususlar

. Tek-iz izolasyon ve Yapi Elemanlari Sanayii A.S.
: Organize Sanayi Bolgesi 3. Cadde No:4
Yukari Dudullu 34775 Umraniye — istanbul
: 6 Mayis 1966
: 92124 /37239
. Istanbul
. Suresiz
: izolasyonlu ve izolasyonsuz ¢ati ve cephe malzemeleri
uretim ve ticareti ile esas s6zlesmedeki diger hususlar.

Il- MEVCUT SERMAYE VE PAYLAR iLE iLGILI BILGILER

a) Devralan ortaklik

1- Odenmig sermaye

: 21.000.000,- YTL

2- Son durum itibariyle 6denmis sermayenin ortaklar arasinda dagilimi



Ortagin Sermaye payi

Ticaret Unvani Tutan YTL Orani %
Temel Ticaret ve Yatirm A.S. 6.214.417,39 29,592
Kog¢ Holding A.S. 4.275.985,88 20,362
Suna Kirag 554.749,95 2,642
Semahat Arsel 554.749,86 2,642
Zer Madencilik Dayanikh Mallar

Yatirrm ve Pazarlama A.S. 466.666,66 2,222
Rahmi M.Kog¢ 363.019,86 1,729
Mustafa V.Kog¢ 210.349,63 1,002
Ali Y.Kog 210.349,49 1,002
Omer Kog 184.916,62 0,881

_Rahmi M.Koc¢ ve Mahdumlari Maden,
Insaat, Turizm,Ulastirma Yatirim ve

Ticaret A.S. 105.000,00 0,500
Halka Agik Ortaklar 7.859.794,66 37,426
21.000.000,00 100,00

3- Sermayeye dolayli yoldan sahip olan gercek ve tlzel kisilerin;

Ticaret Unvani Sermayedeki payi
TEMEL T_iCARET VE YATIRIM A.S.
HISSELERI ACILIMI
iZOCAM TICARET VE SANAYI
A.S.'ndeki Temel Ticaret ve Yatirrm A.S TUTAR %
Hisse Dagilimi
SEMAHAT ARSEL 1.532.851,37| 24,67
RAHMi M. KOG 1.532.851,37| 24,67
MUSTAFA KOC 518.883,86| 8,35
OMER KOC 518.883,86| 8,35
ALi KOC 518.883,86| 8,35
SUNA KIRAC 1.297.038,55| 20,87
IPEK KIRAGC 243.580,84| 3,92
DIGER 51.443,29] 0,83
Toplam 6.214.417,00] 100,00

4- Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar ile mevcut imtiyazlarin devam
edip etmeyecegdi ( Hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz turleri itibariyle ayri ayri ) :

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz yoktur.

5- Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri
borclanma senetlerine iliskin agiklama :

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda intifa senetleri , tahvil ve benzeri borglanma
senedi yoktur.



b) Devrolan Ortaklik

1- Odenmis Sermaye

: 6.750.000,- YTL

2- Son durum itibariyle 6denmis sermayenin ortaklar arasinda dagilimi:

Ortagin

Sermaye Payi

Ticaret Unvani Tutan YTL Orant %
Temel Ticaret ve Yatinm A.S. 2.340.058,78 34,668
Kog¢ Yapi Malzemeleri A.S. 1.237.446,28 18,333
Alarko Carrier San.ve Tic.A.S. 1.331.946,28 19,733
Bali Makine Sanayi Ticaret A.S. 1.210.441,22 17,932
Yeal Menase 174.433,50 2,584
Ari Menase 112.382,44 1,665
Selguk Kolay 77.882,82 1,154
Asuman Avcl 63.216,28 0,937
Betina Demisulam 45.751,50 0,678
Raika Demisulam 45.751,50 0,678
Vanda Demisulam 43.497,00 0,644
Hatice Ozden Kolay 24.717,18 0,366
Edda Weissenbacher 22.500,28 0,333
Mashar Kisakirek 11.303,72 0,167
Bedia Blktas 5.526,00 0,082
Alsim Alarko San.Tes.Tic.A.S. 2.191,22 0,032
Umur Blktas 954,00 0,014

6.750.000,00 100,00
3- Sermayeye dolayli yoldan sahip olan gercek ve tlzel kisileri ;
Ticaret Unvani Sermayedeki payi
TEMEL TICARET VE YATIRIM A.S.
HISSELERI ACILIMI
TEK-iZ iZOLASYON VE YAPI
ELEMANLARI SANAYIi A.S.'ndeki Temel TUTAR %
Ticaret Hisse Dagilimi
SEMAHAT ARSEL 577.200,13| 24,67
RAHMIi M. KOG 577.200,13| 24,67
MUSTAFA KOG 195.387,39 8,35
OMER KOG 195.387,39 8,35
ALi KOG 195.387,39 8,35
SUNA KIRAG 488.404,05| 20,87
IPEK KIRAGC 91.721,15 3,92
DIGER 19.371,14 0,83
Toplam 2.340.058,78| 100,00




4- Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar ile bu imtiyazlarin devralan ortaklik

binyesinde devam edip etmeyecegi ( Hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz turleri itibariyle ayri
ayri ) :
Devrolunan Tek-iz izolasyon ve Yapi Elemanlari Sanayii A.S.ye ait A ve B Grubu imtiyazli
hisse senetleri birlesme sonrasinda imtiyazsiz hale gelecektir. Tek-iz izolasyon ve Yapi
Elemanlari Sanayii A.S. ortaklarina verilecek hisse senetleri herhangi bir imtiyaz
icermeyecektir.

5- Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri
borclanma senetlerine iliskin agiklama :

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda intifa senetleri , tahvil ve benzeri borglanma
senedi yoktur.

Bir taraftan merkezi Biyilikdere Caddesi NO:111 TEV Kocabas ishani Kat:6,
Gayrettepe — istanbul adresinde olup istanbul Ticaret Siciline 35532 / 90639
numarasi ile kayith iZOCAM TICARET VE SANAYIi A.S. (asagida kisaca izocam
olarak anilacaktir) ile diger taraftan merkezi Organize Sanayi Bolgesi 3. Cadde No:4
Yukari Dudullu 34775 Umraniye — istanbul Ticaret Siciline 92124 / 37239 numarasi
ile kayith TEK-iZ iZOLASYON VE YAPI ELEMANLARI SANAYii A.S. (asagdida Tekiz
olarak anilacaktir) arasinda isbu 10 maddeden olusan BIRLESME SOZLESMESI
aktedilmigtir.

Madde 1

Gerek izocam gerekse TEKIZ Yoénetim Kurullari, Olagan Genel Kurullarinin 24 Mart
2005 tarihli karalarina dayanarak asagidaki sartlarla ve Turk Ticaret Kanunu'nun
451. ve diger ilgili hukumleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 37-39. maddeleri
hiikimleri dairesinde TEKiZ’in iZOCAM'a tasfiyesiz ve bir biitiin halinde katiimasi
suretiyle birlegilmesini Genel Kurullarina énermeyi uygun bulmusglardir.

Madde 2

Taraf sirketlerin birlesmesi TEKIiZ'in iZOCAM ’a katilmasi seklinde vuku
bulacagindan 31.12.2004 tarihi itibariyle diizenlenmis ve ekte bulunan TEKIiZ
bilangosunda gérilen tim aktif ve pasiflerin bir kil halinde iZOCAM tarafindan devir
alinmasi suretiyle TEKiZ’in 1.1.2005 tarihi itibariyla tasfiyesiz infisahi ile
gerceklesecektir. infisah edecek Sirketin  mallari, borglari tediye veya temin
edilinceye kadar ayri ayri olarak devralan Sirket tarafindan idare olunacaktir.
IZOCAM Yénetim Kurulunun sorumluluklari konusunda TTK’nun 451’inci maddesi
hiakimleri mahfuzdur.



Madde 3

iZOCAM  kiil halinde devir aldigi TEKiZ’in  aktif ve pasiflerini aynen bilancosuna
aktaracaktir.

Madde 4

Taraflar birlesmenin tescili tarihinden itibaren 15 gin i¢inde devir bilangolarini ve kar
zarar cetvellerini de ekleyerek mustereken imzalayacaklari devir beyannamesini
birlesme sonucu tasfiyesiz infisah edecek TEKiZ'in bagl bulundugu Vergi Dairesi
Madarlagune vereceklerdir.

Madde 5

iZOCAM, birlesme ile infisah edecek TEKIZ’in  tahakkuk etmis ve edecek biitiin vergi
bor¢larini d6deyecegini ve diger vecibeleri yerine getirecegini devir beyannamesine
bagh bir taahhiitname ile belirtecek ve bu taahhiitnameyi TEKiZ’in  bagh bulundugu
Vergi Dairesi Mudurligine verecek ve talep halinde yeterli teminat gosterecektir.

Ayni sekilde birlesme ile infisah edecek TEKIZ ‘in  (iglincli sahislara olan borglarinin
yapiimig anlagsma sartlari ve Turk Ticaret Kanunu ile sair ilgili mevzuat hukumleri
uyarinca vadelerinde Dbirlesilen sirket IZOCAM tarafindan tam ve eksiksiz olarak
O0denecektir.

Madde 6

Taraf sirketlerin isbu s6zlesmeye ekli 31.12.2004 tarihi itibariyle dizenlenmis
bilangolari esas alinarak Kadikdy Asliye 4. Ticaret Mahkemesinin 5.4.2005 tarih ve
Esas No: 2005 / 337 D. is, Karar No:2005/337 D.Is sayili kararina binaen 21.4.2005
tarihi itibariyle istihsal olunan Bilirkisi Raporu kapsaminda ve ayrica nitelikleri Sermaye
Piyasasi Kurulunca belirlenmis Ernst & Young Giney Serbest Muhasebeci Mali
Musavirlik Anonim Sirketi Unvanli Uzman Kurulusun birlesmeye iliskin  15.4.2005
tarinli raporu ile taraf sirketlerin 31.12.2004 tarihli bilancolarindaki 6zvarliklari
saptanmis ve bu tespitler sonucunda Ozvarliklar ile nominal sermayeler orani
dairesinde ve IZOCAM’In cikarilmig  sermayesinin  24.534.143,35- YTL’sina
arttirnimasi halinde TEKIZ ‘den intikal eden 6zvarhi@in itibari olarak  karsilanacag:
anlasiimis olup Sermaye Piyasasi Kurulu’nun bu konuda 12.05.2005 tarih ve 19/611
saylli izni istihsal olunmustur.



Bu durum karsisinda ;

TEKIiZ'in hissedarlarina birlesme nedeni ile her bir TEKiz pay! karsiliginda
0.52358 nominal IZOCAM pay! verilecek ve bu nominal paylar Uzerinden hisse
senetlerinin degisimi 1= 0,52358 orani Uzerinden gergeklesecektir.

Birlesme nedeniyle ihra¢ olunacak beheri 1 YKR nominal deg@erli 353.414.335
adet 18. tertip hamiline yazili iZOCAM hisse senedi birlesme nedeniyle infisah
edecek TEKIZ'in pay sahiplerine hisse senetleriyle degistirimek Uzere
dagitilacaktir.

Birlesme sonrasi TEKiZ’de mevcut olan A ve B imtiyazli hisse senetleri ve bunlarin
esas sozlesme ile belirlenen haklari devam etmeyecek olup TEKIiZ'in feshi ile
hikimsuz olacaktir.

Hisse senetlerinin degisim iglemine, tescile mesnet belgenin tescil tarihinden
itibaren 15 gln icinde baslanacaktir. Hisse senetlerinin dagitilacagi yerler , dagitimin
baslayacag tarihten en az iki gin once iki gazetenin Turkiye baskisinda Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmis “Hisse Senetlerinin Da@itimina iligkin
Duyuru” ile ilan edilecektir.

Birlesme ( devir ) sebebiyle iZOCAM'da yapilacak sermaye arttirmi, Ticaret
Sicilinde tescil edildigi tarihten itibaren gecerli olacak ve birlesme nedeniyle
kendilerine hisse senedi verilecek hissedarlar, ilk defa hisse senetlerinin dagitimina
iliskin duyurunun yayinlandigi hesap doneminden itibaren kar payl alma hakkina
sahip olacaklardir.

Yukarida belirtilen oran dahilinde degisim sonucunda ellerinde artacak paylar tam bir
iZOCAM pay! almaya yeterli olmayan TEKIZ pay sahiplerine kesir makbuzu
verilecek, kesir makbuzlarinin tama iblag olunarak ibrazi halinde bunlar pay senedi
ile degistirilecektir. Kesir makbuzlari kesir oraninda kara katilma hakki saglayacaktir.

Madde 7

Birlesme nedeniyle iZ_OCAM’ln cikariimig sermayesinin = 24.534.143,35-YTL'ye
arttirlmasi nedeniyle [IZOCAM esas soOzlesmesinin Sermaye bagshkl 7. maddesi
asagidaki sekilde degistirilecektir.

Madde 7 - Sermaye

Sirket 2499 sayili Kanun hukumlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve
Sermaye Piyasasi Kurulunun 28.9.1984 tarih ve 291 sayili izni ile bu sisteme
gecmigtir. Sirketin kayith sermayesi 60.000.000. (Altmis Milyon) YTL olup, her biri 1
(Bir) Yeni Kurus itibari kiymette 6.000.000.000 (Alti Milyar) paya bolinmustur.

Sirketin cikariimig sermayesi, 24.534.143,35YTL
(YirmidortmilyonbesyuzotuzdortbinytzkirkigYTL ve otuzbes YKR )dir. Bu defa
artirilan 3.534.143,35 YTL'lik sermaye ise Tekiz izolasyon ve Yapi Elemanlari Sanayi
A.S.’nin 31.12.2004 tarihindeki tim aktif ve pasifinin bir kil halinde Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 37-39. maddeleri ile Turk Ticaret Kanunu'nun 451. ve diger ilgili
maddeleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu Mevzuati hikimlerine uygun olarak devir



alinmasi suretiyle gergeklestirilen birlesme sonucunda intikal eden ve Kadikdy Asliye
4. Ticaret Mahkemesinin 5.4.2005 tarih ve Esas No0:2005/337 D. is, Karar No:
2005/337 D. is sayil karari kapsaminda istihsal olunan 21.04.2005 tarihli bilirkisi
raporu ve uzman kurulus Ernst & Young Guney Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik
A.S.’nin birlesmeye iligskin 15.04.2005 tarihli raporu ile saptanmis 6zvarlikla itibari
olarak kargilanmigtir.

Birlesme nedeniyle ihra¢ olunacak beheri 1 YKR nominal degerli 353.414.335 adet
18. tertip hamiline yazili hisse senetleri birlesme ile infisah edecek Tekiz izolasyon
ve Yapi Elemanlari Sanayi A.S. ortaklarina izocam Ticaret ve Sanayi A.S. hisse
senetleri ile degistiriimek Uzere dagitilacaktir.

Sermayeyi temsil eden hisselerin tamami nama yazili hisselerden tesekkll etmistir.
Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve diger mevzuat hukumlerine uygun
olarak, gerekli gérdugu zamanlarda bedelli veya bedelsiz nama yazili hisse
senetleri ihragc ederek, c¢ikarilmig sermayeyi artirmaya ve hisse senetlerini birden
fazla payi temsil eden kupurler halinde birlestirmeye yetkilidir. Yonetim Kurulu itibari
degeri uzerinde hisse senedi ¢ikarabilir, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarini
kisitlayabilir

Gegici Madde: Hisse senetlerinin nominal degerleri 1.000,-TL. iken 5274 sayih
T.T.K'da degisiklik yapilmasina dair kanun kapsaminda 1 YKR. olarak
degistirilmistir. Bu degisim sebebiyle, toplam pay sayisi azalmig olup 10.000 TL'lik 1
adet pay karsiliginda 1 YKR'lik 1 adet hisse verilecektir. 1 YKR’ye tamamlanamayan
paylar icin kesir makbuzu dizenlenecektir. S6z konusu degisim ile ilgili olarak
ortaklarin sahip olduklari paylardan dogan haklari sakldir.

Bu iglem nedeniyle mevcut sermayeyi temsil eden 12,13,14,15. ve 16.'nci tertip
hisse senetleri 17.nci tertipte birlestirilecek, keza Tekiz izolasyon ve Yapi Elemanlari
A.S. ile birlesme nedeniyle cikarilacak olan beheri 1 YKR nominal degerli
353.414.335 adet hisse senedi de 18. tertip olarak ihrag¢ edilecektir. Pay birlestirme
ve tertip birlestirme islemleri ile ilgili olarak ortaklarin sahip olduklari paylardan dogan
haklari sakhdir.

Hisse senetlerinin dedisim islemleri, Sermaye Piyasasi araglarinin kaydilestiriimesinin
uygulamaya konulmasini takiben ilgili dizenlemeler gergevesinde Yonetim Kurulu
tarafindan baslatilacaktir

Madde 8

TEKIZ ’in vadesi geldigi halde alacaklilarin miracaat etmemesi nedeniyle édenmemig
borglari ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli bulunan borglarina iligskin olarak Tuark
Ticaret Kanunu’'nun 445. maddesi hukmu dairesinde hareket edilecektir.

Madde 9

iZOCAM’In yapmak durumunda bulundugu sermaye artirrmina iligkin iglemin
Ticaret Sicil’nde tescili tarihinde TEKiZ  miinfesih olacak ve Tirk Ticaret
Kanunu’nun 447. maddesinde yazil sartlar gergeklestiginde TEKiZ bagli bulundugu
Ticaret Sicilinden terkin olunacaklardir.



Madde 10

isbu Birlesme Sodzlesmesi, Sermaye Piyasasi Kurumu, Rekabet Kurumu ve TC
Sanayi ve Ticaret Bakanh@: i¢ Ticaret Genel Midirligi'rnden  gerekli izinlerin
alinmasini muateakip Yonetim Kurullar’nin en ge¢ 30.6.2005 tarihine kadar
toplantiya ¢agiracagi taraf sirketler Genel Kurullarinca onaylanacaktir.

Taraf Genel Kurullari 30.6.2005 tarihine kadar toplanamadigi veya Birlesme
Sozlesmesinden kaynaklanan yukumluluklerinden herhangi birini yerine getirmedigi
takdirde isbu sézlesme gecerlilik kazanamiyacaktir.

[ZOCAM TICARET VE SANAYI TEKIiz IZOLASYON

ANONIM SIRKETI VE YAPI ELEMANLARI SANAYii
ANONIM SIRKETI

ARIF NURI BULUT DR. BULENT BULGURLU ARIF NURI BULUT DR. BULENT BULGURLU



