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Bagimsiz Denetim Raporu

[zocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na,

[zocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla hazirlanan ve ekte
yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kapsamli gelir tablosunu, 6z sermaye
degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve
dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan oOnemli yanlisliklar
icermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla
gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin sec¢ilmesini
igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diirist bir bigimde yansitip
yansitmadigr konusunda makul bir gilivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kanit1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanlislik igerip icermedigine
dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi géz Oniinde bulundurulmustur. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan
o6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarin, gorlisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gériisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi’nin 31
Aralik 2010 tarihi itibariyla finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait finansal
performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlar1 (bakiniz dipnot 2) ¢ercevesinde dogru ve diiriist bir bi¢imde yansitmaktadir.

Istanbul, 16 Subat 2011

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Rusen Fikret Selamet,

Sorumlu Ortak, Bagdenetci
Istanbul, Tiirkiye
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Izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Bilango

Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir. TL disindaki para birimleri aksi
belirtilmedikce tam olarak ifade edilmistir.

Bagumsiz Denetimden Gegcmig

Dipnot Cari Donem Gecmis Donem
Referansi 31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 116.868.749 114.542.147
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 37.713.219 45.772.392
Ticari Alacaklar 6 56.475.766 48.909.675
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 25 661.141 523.175
Diger Ticari Alacaklar 55.814.625 48.386.500
Stoklar 8 17.712.498 17.203.638
Diger Donen Varliklar 14 4.967.266 2.656.442
Duran Varhklar 68.178.976 59.345.931
Diger Alacaklar 7 2.868 2.868
Maddi Duran Varliklar 9 68.130.602 59.265.725
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 45.035 77.338
Diger Duran Varliklar 14 471 --
TOPLAM VARLIKLAR 185.047.725 173.888.078
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31.610.582 23.949.133
Finansal Borglar 5 7.378.523 357.214
Ticari Borglar 6 18.213.399 16.705.573
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 25 298.031 1.181.093
Diger Ticari Bor¢lar 17.915.368 15.524.480
Diger Borglar 7 13.908 3.646
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliliigii 23 1.571.566 2.008.708
Borg¢ Karsiliklar 11 1.903.203 3.193.457
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikkler 14 2.432.121 1.605.941
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Karsiliklar 13 97.862 74.594
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 5.151.523 5.238.892
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Karsiliklar 13 3.967.650 3.390.062
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 23 1.183.873 1.848.830
OZSERMAYE 148.285.620 144.700.053
Odenmis Sermaye 15 24.534.143 24.534.143
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar 15 25.856.460 25.856.460
Hisse Senetleri Thra¢ Primleri 15 1.092 1.092
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 15 24.358.885 21.683.827
Gecgmis Yillar Karlari 41.972.182 41.972.182
Net Donem Kar1 31.562.858 30.652.349
TOPLAM KAYNAKLAR 185.047.725 173.888.078

Misikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasidir.




Izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihi itibarryla ve Ayn1 Tarihte Sona Eren Yila Ait

Kapsamli Gelir Tablosu

Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmigtir.

Satis Gelirleri
Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI

Finansal Gelirler
Finansal Giderler (-)

VERGI ONCESIi KAR

Donem Vergi Gideri
Ertelenmis Vergi Geliri

NET DONEM KARI
Diger Kapsamli Gelir

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR

Hisse basina kazan¢ Kurus (“Kr”)

Dipnot
Referansi

16
16

17
18
20
20

21
22

23
23

24

Bagumsiz Denetimden Gegcmig

Cari Donem

Gecmis Donem

Mlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.

2

31 Arahk 31 Arahk
2010 2009
251.144.213 206.440.161
(173.547.543) (137.810.535)
77.596.670 68.629.626
(31.190.157) (25.097.911)
(10.813.575) (8.914.133)
990.737 451.247
(804.815) (2.213.723)
35.778.860 32.855.106
4.676.793 6.389.897
(1.044.209) (605.710)
39.411.444 38.639.293
(8.513.543) (8.582.590)
664.957 595.646
31.562.858 30.652.349
31.562.858 30.652.349
0,01286 0,01249



Izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi )
31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla ve Aym1 Tarthte Sona Eren Yila Ait Ozsermaye Degisim Tablosu

Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir.

Kardan ayrilmis kisitlanms yedekler

Hisse
Sermaye enflasyon senetleri Yasal Ozel Gegmis yillar Net donem Toplam
Dipnot Sermaye  diizeltmesi farklar1  ihrag primi yedekler yedekler Toplam karlari kari oOzsermaye
1 Ocak 2009 tarihi itibariyla bakiyeler 24.534.143 25.856.460 1.092 17.906.452 46 17.906.498 40.483.845 44.265.666 153.047.704
Toplam kapsamh gelir
Net donem kari 15 -- -- -- -- -- -- -- 30.652.349 30.652.349
Diger kapsaml gelir -- -- B B -- -- -- - -
Kapsaml gelir toplami 3.777.329 3.777.329 40.488.337 30.652.349 30.652.349
Yedeklere transfer 15 -- -- -- 3.777.329 -- 3.777.329 40.488.337 (44.265.666) -
Ozsermayede kaydedilen ortaklar ile
yapilan islemler -- -- -- -- -- -- -- - -
Ortaklardan saglanan katkilar ve ortaklara
yapilan 6demeler -- -- -- -- -- -- -- -- --
Odenen temettii 15 -- -- -- -- -- -- (39.000.000) - (39.000.000)
Ortaklarla yapilan toplam iglemler -- -- -- -- -- -- (39.000.000) -- (39.000.000)
31 Aralik 2009 tarihi itibariyla bakiyeler 24.534.143 25.856.460 1.092 21.683.781 46  21.683.827 41.972.182 30.652.349 144.700.053
1 Ocak 2010 tarihi itibariyla bakiyeler 24.534.143 25.856.460 1.092 21.683.781 46 21.683.827 41.972.182 30.652.349 144.700.053
Toplam kapsamh gelir
Net donem kari 15 -- -- -- -- -- -- -- 31.562.858 31.562.858
Diger kapsaml gelir -- -- -- -- -- -- -- -- --
Kapsaml gelir toplami 2.675.058 -- 2.675.058 27.977.291 31.562.858 31.562.858
Yedeklere transfer 15 -- -- -- 2.675.058 -- 2.675.058 27.977.291 (30.652.349) -
Ozsermayede kaydedilen ortaklar ile
yapilan iglemler -- -- -- -- -- -- -- - -
Ortaklardan saglanan katkilar ve ortaklara
yapilan 6demeler -- -- -- -- -- -- -- -- --
(Odenen temettii 15 -- -- -- -- -- -- (27.977.291) -- (27.977.291)
Ortaklarla yapilan toplam iglemler -- -- -- -- -- -- (27.977.291) -- (27.977.291)
31 Aralik 2010 tarihi itibariyla bakiyeler 24.534.143 25.856.460 1.092 24.358.839 46 24.358.885 41.972.182 31.562.858 148.285.620

Misikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasidir
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Izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Nakit Akim Tablosu

Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir.

Esas faaliyetlerinden saglanan nakit akimi
Net donem kar1

Diizeltmeler:

Amortisman ve itfa paylari

Kurumlar vergisi kargiligt

Ertelenen vergi

Rekabet Kurumu ceza karsiligi

Kidem tazminati kargiliklarindaki degisim
Kullanilmamis izin karsiligindaki degisim
Faiz geliri

Faiz gideri

Maddi varlik satiglarindan kaynaklanan zararlar-net
Stipheli alacak karsilig1

Diger nakit olmayan karsilik giderleri

Isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki faaliyet kari

Ticari alacaklardaki degisim

[liskili taraflardan alacaklardaki degisim

Diger alacaklardaki degigsim

Bloke banka hesaplarindaki degisim

Stoklardaki degisim

Diger donen varliklardaki degisim

Ticari borglardaki degisim

Diger duran varliklardaki degisim

Iliskili taraflara borglardaki degisim

Diger borglardaki degisim

Diger yiikiimliiliiklerdeki degisim

Odenen vergiler

Odenen faiz

Odenen kidem tazminati

Odenen karsiliklar

Isletme faaliyetlerinde saglanan net nakit

Yatirim faaliyetleri

Maddi varlik alimlart

Maddi olmayan varlik alimlart

Maddi ve maddi olmayan varlik satislarindan saglanan nakit
Yatirim amagh verilen avanslar

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit
Finansman faaliyetleri

Finansal borglar ve diger finansal yiikiimliiliiklerdeki artis
Odenen temettiiler

Alnan faiz, net

Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit

Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net degisim

Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem bags: bakiyesi
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi

Bagimsiz Denetimden Ge¢cmig

Cari Donem

Gecmis Donem

Dipnot
Referansi 31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
31.562.858 30.652.349
9,10 11.630.470 11.874.717
23 8.513.543 8.582.590
23 (664.957) (595.646)
11 -- 1.317.714
13 620.625 (632.239)
13 527.152 384.521
21 (4.676.793) (6.146.093)
22 719.464 605.710
20 97.586 3.337
6 409.698 591.142
1.282.526 1.654.680
50.022.172 48.292.782
6 (7.837.823) 12.236.497
25 (137.966) (441.419)
- (64)
4 (2.233.901) --
8 (508.860) 3.946.465
14 441.851 (2.019.389)
6 2.390.888 (1.630.305)
(471) 280
25 (894.164) 676.595
10.262 (27.594)
14 826.180 (737.010)
(8.950.685) (9.520.361)
(154.507) (93.232)
13 (820.629) (643.212)
(2.864.029) (146.282)
29.288.318 49.893.751
9,10 (20.597.510) (1.677.665)
(6.132) (54.159)
43.012 111.764
14 (2.752.675) --
(23.313.305) (1.620.060)
7.021.309 357.214
15 (27.966.189) (38.980.282)
4.723.654 6.113.869
(16.221.226) (32.509.199)
(10.246.213) 15.764.492
45.632.357 29.867.865
4 35.386.144 45.632.357

Misikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasidir
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Izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir. TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge tam olarak
ifade edilmistir.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

[zocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi (“Izocam” ya da “Sirket”) 1965 yilinda kurulmus olup fiili
faaliyet konusu, camyiinii, tagylini, her nevi mineral yiinler, cam elyafi ve cam elyafindan yapilan
mamuller, ekspande, ekstrude, polistrenler, elastomerik kaucuklar, her nevi kimyevi maddeler,
kimyasal terkipler, su yalittm malzemeleri ile her tiirlii organik ve inorganik izolasyon malzemeleri, her
nevi ambalaj ve ingaat malzemeleri imalati, ihracati, ithalati ve ticaretidir.

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla, izocam Holding’in Kog¢ Grubu’ndan 29 Kasim 2006 ve 10 Temmuz
2007 tarihlerinde almis oldugu ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 (“IMKB”)’nde islem gérmeyen
ve Izocam’in sermayesinin yiizde 61,16’sma tekabiil eden 1.501.330.396 adet hisseye ilaveten,
IMKB’de islem géren ve Izocam’in sermayesinin yiizde 33,91’ine tekabiil eden 831.117.304 adet hisse
ile birlikte Izocam Holding’in pay1 yiizde 95,07°dir. Izocam Holding, Compagnie de Saint Gobain
Grubu ve Alghanim Grubu’nun birlikte kurdugu miisterek yonetime tabi bir ortaklik olup, iki taraf
yiizde 50 oraninda paya sahiptirler.

Sirket, faaliyetlerinin bir kismini, iligkili taraf olan Saint Gobain Grubu ve Alghanim Grubu
sirketleriyle yapmaktadir. Sirket’in hem miisterisi konumunda hem de tedarik¢isi konumunda iligkili
taraflart mevcuttur (Dipnot 25). Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)’na kayitlidir ve hisseleri
IMKB de 15 Nisan 1981 tarihinden beri islem gormektedir. 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla, IMKB de
yiizde 38,84 oraninda hissesi islem gérmektedir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, Sirket’in biinyesinde ortalama 188 beyaz yakali (31 Aralik 2009: 189),
244 mavi yakali (31 Aralik 2009: 244) olmak iizere toplam 432 kisi, (31 Aralik 2009: 433) istihdam
edilmektedir.

Sirket’in kayitli oldugu adresi agsagidaki gibidir:
Organize Sanayi Bolgesi

3. Cadde No.4 Yukar1 Dudullu

34775 Umraniye ISTANBUL

Sirket’in idare merkezi’nin adresi agagidaki gibidir:
Dilovas1 Mevkii 41455 Gebze/Kocaeli
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Izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir. TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge tam olarak
ifade edilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Uygunluk beyam

Sirket, muhasebe kayitlarim1 Tek Diizen Hesap Plami, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Kanunlari’na
uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak Tiirk Liras1 (“TL”) bazinda
hazirlamaktadir.

Sirket'in finansal tablolari, SPK tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK
Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlanmistir. SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig” (“Seri XI 29 numarali Teblig”) ile isletmeler
tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin
ilke, usul ve esaslar1 belirlemistir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap
donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig
ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig" (“Seri XI
25 numaralt Teblig”) yiirlirliikten kaldirilmigtir. Bu teblige istinaden, igletmeler finansal tablolarini
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na
(“UMS/UFRS”) gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan
farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlart (“TMS/TFRS”) esas
almacaktir. Sirket, 9 Nisan 2008 tarihli Seri XI 29 numarali Teblig ile yiiriirliikkten kaldirilan Seri XI 25
ve 27 numarali tebligler uyarinca alternatif olarak UMSK tarafindan ¢ikarilmis uluslararasi muhasebe
standartlar1 (“UMS”) uygulamasinin da, SPK muhasebe standartlaria uyulmus sayilacagina istinaden
onceki donem finansal tablolarii Seri XI 25 ve 27 numarali tebligler ¢ercevesinde UMS’ye uygun
olarak hazirlamistir.

Rapor tarihi itibariyla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan
yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolayi, ilisikteki finansal
tablolar Seri XI 29 numarali Teblig cergevesinde TMS/TFRS’ye esas alinarak hazirlanmis olup
finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 9 Nisan 2008 tarihli Teblig ile uygulanmasi tavsiye
edilen formata uygun olarak sunulmustur.

Sirket’in ilisikteki finansal tablolari, 16 Subat 2011 tarihinde Sirket yonetim kurulu tarafindan
onaylanmustir. ilisikteki finansal tablolar1 degistirme yetkisine, Sirket’in genel kurulu ve/veya yasal
otoriteler sahiptir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere enflasyon muhasebesi
uygulamasia son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS
29”’) uygulanmamustir.

Ozsermaye kalemlerinden, hisse senetleri ihrag primleri, yasal yedekler ve dzel yedekler bilangoda
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore belirlenen degerleri ile yansitilmis olup, bu kalemlere iliskin 31 Aralik
2004 tarihi itibariyla yapilmis enflasyon diizeltmesi farklar ge¢gmis yil karlar1 i¢inde gosterilmistir.
Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliliiklerin disinda, tarihi
maliyet esas1 temel alinarak TL olarak hazirlanmigtir.
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24.1

Izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir. TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge tam olarak
ifade edilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devam:)

Fonksiyonel ve raporlanan para birimi

Finansal tablolar Sirket’in fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden tam olarak sunulmustur. Tim
finansal bilgiler aksi belirtilmedikge TL olarak gosterilmistir. TL digindaki para birimleri ile ilgili
bilgiler aksi belirtilmedik¢e tam olarak belirtilmistir.

Karsilagtirmal bilgiler

Misikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akimindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, dnceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Cari donem mali tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
siiflandirilir ve 6nemli farklar ilgili dipnotlarda agiklanir ( Not 11, Not 16, Not 17, Not 18, Not 22 ve
Not 25).

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait, nakit akim tablosunda kidem tazminat1 karsiliklarindaki
degisim altinda sunumu yapilan 512.478 TL tutarindaki faiz maliyeti, faiz gideri altina simiflanmustir.

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait, nakit akim tablosunda diger yiikiimliiliiklerdeki azalig
altinda sunumu yapilan 1.441.655 TL tutarindaki personel prim karsiliklari, diger nakit olmayan
karsilik giderleri altinda gosterilmistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari, sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli
bir sekilde uygulanmustir. Sirket benzer nitelikteki islemleri, diger olaylar1 ve durumlar tutarli olarak
finansal tablolarina alir, degerler ve sunar. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve
tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve Onceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

TFRS’deki Degisiklikler

2010 yihnda yiiriirliikte olan ancak Sirket’in finansal tablolari iizerinde etkisi olmayan standartlar
ve yorumlar

Revize TFRS 5 “Sanig amaciyla elde tutulan varliklar ve durdurulan faaliyetler "deki degisiklik, satig
amaciyla elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetlerle ilgili olarak sunulmasi gereken
aciklamalar netlestirmektedir. Sirket, Revize TFRS 5’1 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren uygulamakta
olup, s6z konusu degisiklik Sirket’in finansal tablolarini etkilememektedir.



2.4.
24.1

Izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir. TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge tam olarak
ifade edilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

TFRS’deki Degisiklikler (Devamzi)

2010 yilinda yiiriirliikte olan ancak Sirket’in finansal tablolar: iizerinde etkisi olmayan standartlar
ve yorumlar (Devami)

Revize TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu’ndaki degisiklik, sermaye araglart kullanilarak
yiikiimliiliiklerin 6denecek olmasinin, s6z konusu yiikiimliliiglin uzun veya kisa vadeli olarak
siniflandirilmasi agisindan herhangi bir etkisinin olmadigina agiklik getirmistir. Kisa vadenin tanimimin
degistirilmesi sonucunda, iigiincii taraflarca isletmenin ilgili yiikiimliligii kisa vadede ddemesinin
gerekli kilinabilecegine bakilmaksizin, degisiklik, isletmenin kosulsuz olarak nakit veya nakit diger
varliklarin transfer edilmesi yoluyla yiikiimliiliigii, raporlama doneminden itibaren 12 ay siiresince
erteleme hakki olmasi durumunda, yilikiimliiligiin uzun vadeli olarak simiflandirilmasia izin
vermektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren Sirket tarafindan uygulanmakta olup, sz
konusu degisiklik Sirket’in finansal tablolarini etkilememektedir.

Revize TMS 7 “Nakit Akim Tablosu”: 1 Ocak 2010 ve sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren Sirket tarafindan uygulanmakta olan degisiklik, sadece bilancoda aktiflestirilecek olan
giderlerin yatirim harcamasi olarak simiflandirilabilecegini belirtir. S6z konusu degisiklik, Sirket’in
nakit akim tablosunda bir etkiye neden olmamustir.

TFRS 8 “Faaliyet Boliimleri’ndeki degisiklik, toplam varliklar i¢in faaliyet bolimlerine gore bilginin,
ancak isletmenin faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercilere diizenli raporlama yapilmasi
durumunda dipnot olarak verilmesinin gerekliligini belirtir. Degisiklik, 1 Ocak 2010 tarihinden
itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilememektedir.

Revize TMS 17 “Kiralama Islemleri”: Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”), kira
siiresi sonunda kiralayana geg¢mesi beklenmeyen ve ekonomik oOmrii belirsiz olan arsalarin
“Operasyonel Kiralama” olarak kaydedilmesi gerekliliginin agiklandig1 kilavuzu kaldirmigtir. Arazi ve
bina unsurunu birlikte i¢eren kiralama islemleri ile ilgili olarak arsa ve binalarin, arsalarin ekonomik
Omriiniin belirsiz oldugu dikkate alinarak, TMS 17’nin 7 ve 13’iincii paragraflarina uygun olarak
siniflanmasi1 gerektigi belirtilmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2010 ve sonrasinda baglayan raporlama
donemlerinden itibaren Sirket tarafindan uygulanmakta olup Sirket’in finansal tablolarinm
etkilememektedir.

Revize TMS 36 “Varliklarda Deger Diigiikliigii 'ndeki degisiklik, UFRS 8’in bir araya getirme kistasini
uygulamadan 6nce UFRS 8’de tamimlandigi {izere, deger diistikliigii testi i¢in serefiyenin dagitilmasi
gereken en 6nemli nakit tireten birimin (veya birimlerden olusan grubun), operasyonel faaliyet bolimii
oldugunu net bir sekilde belirtir. S6z konusu degisikligin, Sirket’in deger diisiikligii testleri tizerinde
onemli bir etkisi bulunmamaktadir.

TMS 38 “Maddi olmayan duran varliklar "daki degisiklikler, isletme birlesmeleri esnasinda elde edilen
ve mevcut bir aktif piyasada gergege uygun degeri tespit edilemeyen maddi olmayan duran varliklarin
degerleme tekniklerine agiklik getirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gegerli
olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilememektedir.

Revize TMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme "deki degisiklikler:

e Eger ki kredi erken 6deme cezalar1 sakli bir tiirev ile neticelenir ise ayristirilmasina iligkin ek bir
kilavuz saglar.

e TMS 39’un 2. paragrafindaki kapsam muafiyeti, opsiyonlar degil, normalde islemin tamamlanmasi
ve herhangi gerekli bir onayin alinabilmesi igin ihtiya¢ duyulan makul bir zaman zarfinda, iktisap
eden ile satic1 arasinda bir iktisab1 almak ya da satmak tizere, gelecekteki bir iktisap tarihinde bir
isletme birlesmesi ile sonuglanacak vadeli islem sézlesmesi ile sinirlandirilmasina agiklik getirir.

Nakit akis riskinden korunmak amaciyla yapilan islemlerde ortaya g¢ikan kar ve zararlar, riskten
korunmus tahmini nakit akimlarinin kar zaran etkiledigi siire boyunca, diger kapsamli gelirlerden kar
zarara siniflanmasinin gerekliligine agiklik getirir.
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24.2

Izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir. TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge tam olarak
ifade edilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
TFRS’deki Degisiklikler (Devamzi)

2010 yilinda yiiriirliikte olan ancak Sirket’in finansal tablolar: iizerinde etkisi olmayan standartlar
ve yorumlar (Devami)

TMS 18 “Hasilat’daki degisiklik; bir isletmeyi mal satis1 ya da hizmet saglanmasiyla iliskilendirilen
onemli riskler ve kazanimlara maruz kaldiginda ana sirket olarak nitelendirir. Degisiklik, 1 Ocak 2010
tarihinden itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarin1 etkilememektedir.

TMSK, TMS 32 “Finansal Araclar: Sunum” ve TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu” Yalnizca ihraggi
tarafindan, ihragcinin belirli sayida 6zkaynagina dayali finansal aracinin, belirli bir nakit tutar ya da
baska bir finansal varlik ile takas edilmesi suretiyle 6denecek bir tiirev aragtir. Bu nedenle, herhangi bir
para birimi cinsinden belirli bir tutar karsiliginda isletmenin 6zkaynagina dayali finansal araglarinin
elde edilmesine iliskin hak, opsiyon ya da teminatlar; isletmenin, bunlari, 6zkaynagina dayali ve ayni
siniftaki tiirev olmayan finansal araglarini ellerinde bulunduranlarin tiimiine oransal olarak sunmasi
durumunda 6zkaynaga dayali finansal arag niteligindedir.

TERS 3 “Isletme Birlesmeleri ndeki Degisiklik, IFRS 3 (2008)’in gegerlilik tarihi dncesinde dogan ve
IFRS 3 (2004)’e uygun olarak kaydedilen isletme birlesmelerinde dogan sarta bagli paylarin IFRS 3
(2004)’e uygun olarak degerlendirilmesine devam edilmesi ile ilgili kosullar1 diizenler.

TFRS 3(2008) standardin uygulanmasinin baslica etkileri asagidaki gibi olacaktir:

o TFRS 3, iktisap edenin iktisap edilenin var olan &6diillerinin degisiminde yiikiimlii oldugu iktisap
edilenin odillerinin transfer edilen 6deme ile birlesme sonrasi maliyetleri arasinda ihrag edilen
iktisap edenin hisse bazli 6deme odiillerinin piyasa temelli Sl¢limiindeki oranlamanin nasil
yapilacagini dair bir kilavuz igermektedir. Bu baglamda TFRS 3 degistirilmis olup, bu tarz
odiillerin goniillii olarak iktisap edilenin odiilleri ile degistirilmesinde bu kilavuz uygulanabilir ve
ayrica iktisap edilenin odiillerinin degistirilmeyenleri i¢inse tahsis kilavuzu sunulmustur.

Degisiklik, 1 Temmuz 2010 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerli olup
Sirket’in 2010 y1l1 finansal tablolarina bir etkisi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yil itibariyla heniiz yiiriirlige girmemis olan ve iligikteki finansal
tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamis olan yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir
takim gilincellemeler bulunmaktadir. TMSK tarafindan heniiz yayimlanmamis olmasina ragmen,
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (“UFRS”) igerisinde yerini alan ve TMSK tarafindan da
yayimlanmasi beklenen agagida belirtilen diizenleme haricinde, bu diizenlemelerin ilisikteki finansal
tablolar {izerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.



2.4
2.4.2

Izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir. TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge tam olarak
ifade edilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

TFRS’deki Degisiklikler (Devamzi)
31 Aralik 2010 tarihi itibarwyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar (Devami)

Revize TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu’ndaki degisiklik, 20 Aralik 2010’da, UMSK
(Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Komitesi) UFRS’de iki degisiklik yayimlamstir.

Ik degisiklik, sabit gecis tarihi 1 Ocak 2004 ile UFRS’ye gecis tarihinin yerlerini degistirmektedir.
Boylece UFRS’yi ilk kez uygulayacak olan sirketlerin, UFRS’ye gecis tarihinden once olusan bilango
dis1 birakma islemlerinin uygulanmasi zorunlulugunu ortadan kaldirmaktadir.

Ikinci degisiklik; onceki donemlerden itibaren UFRS’ye uygun finansal tablo sunumu hazirlamaya
baslamis olan isletmeler i¢in, finansal tablolarin yiiksek enflasyona konu olmaya baglamasi durumunda
ek bir muafiyet dogurmaktadir. Bu muafiyet, isletmeye UFRS acilis finansal durum tablosundaki
tahmini maliyetler i¢cin makul degerlerin kullanilmasina ve makul deger ile degerlenen fonksiyonel
para birimini normallestirme tarihinden once, elde tutulan varlik ve yiikiimliiliiklerin 6l¢limiiniin
se¢imine izin vermektedir.

TFRS 7 “Finansal Arag¢lar”daki degisiklik, Sirket’in finansal tablo kullanicilarinin, Sirket’in finansal
araglardan dolay1r maruz kaldig: risklerinin daha iyi degerlendirilebilmesi igin hazirlanan niteliksel ve
niceliksel dipnotlarina agik bir ifade ekler. Degisiklik 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren hazirlanacak
finansal tablolar i¢in yiriirliige girecek olup Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TFRS 7 “Finansal Araglar”daki degisiklik, Sirket’in finansal tablo kullanicilarinin finansal
varliklarinin transfer islemlerinde ve varliklarinmi transfer eden isletme icin olusacak risklerin olasi
etkilerini de igeren anlayis1 iyilestirmek adma yapilan degisikliklerdir. Eger raporlama
periyodunun sonlarinda ele alinan oransiz transfer islemi olusmugsa, degisiklik ayrica ek
aciklamalara gerek duymaktadir. 1 Temmuz 2011 tarihinden itibaren hazirlanacak ara donem finansal
tablolar i¢in yiiriirliige girecektir.

TFRYK 13 “Miisteri Sadakat Programlari- Hediye puanlarin gercege uygun degeri” TFRYK 13 6diil
niteligindeki kredilerin ger¢ege uygun degeri hesaplanirken miisterilere verilen indirim ve tesviklerin
de dikkate alinarak hesaplanmasi aksi takdirde verilen kredilerin kazanilmamis sayilmasi yoniinde
degistirilmistir. Degisiklik 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren hazirlanacak finansal tablolar i¢in yiiriirlige
girecek olup Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama- Onemli Olaylar ve Islemler” TMS 34 kapsaminda
aciklama gerektiren énemli olaylar ve islemler listesine birkag 6rnek eklenmistir. Degisiklikler, 1 Ocak
2011 tarihinden itibaren hazirlanacak ara donem finansal tablolar i¢in yiiriirliige girecektir.

TMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar” TMS 27(2008)’deki degisiklikler sebebiyle TMS 21,
TMS 28 ve TMS 31°de yapilacak olan degisiklikler, TMS 27°deki diizenlemeler, TMS 21 ‘Kurlardaki
degisimin etkileri’ , TMS 28 ‘Istiraklerdeki yatirimlar ve TMS 31 ‘Is ortakliklarinda hisseler’’deki son
diizenlemeler TMS 27’deki yeniden numaralandirma (2008) sebebiyle TMS 28 ve TMS 31°deki
diizenlemeler hari¢ uygulamaya konulacaktir.
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2.4
2.4.2

Izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir. TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge tam olarak
ifade edilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

TFRS’deki Degisiklikler (Devamzi)
31 Aralik 2010 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar (Devamz)

UFRS 9 — “Finansal Araclar”’, UMS 39 — “Finansal Araclar”’: Muhasebelestirme ve Ol¢me standardi
yerine yeni diizenlemeler getirilmesini hedefleyen genis bir projenin bir parcasi olarak Uluslararasi
Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan Kasim 2009’da yayimlanmustir.

Baglatilan bu proje ile birlikte finansal araclara iligskin finansal raporlamanin kural bazli ve daha az
karmasik bir hale getirilmesi hedeflenmis ve projenin birinci faz1 olan UFRS 9 ile finansal varliklarin
raporlanmasi ile ilgili prensiplerin olusturularak, finansal tablo okuyucularinin isletmelerin gelecekteki
nakit akimlar1 hakkindaki Dbelirsizlikleri, zamanlamalar1 ve tutarlar1 konusunda kendi
degerlendirmelerini olusturabilmeleri i¢in ilgili ve faydali bilgilerin saglanmas1 amaglanmigstir. UFRS 9
finansal varliklar i¢in gercege uygun degerleri iizerinden oOlgiilen finansal varliklar ve itfa edilmis
maliyet bedelleri iizerinden Oolgiilen finansal varliklar olmak iizere iki ana miiteakip Ol¢iim
siniflandirmasi getirmektedir. Bu siniflamanin temeli igletmenin is modeline ve finansal varliklarin
sozlesmeye dayali nakit akimlarimin niteliklerine dayanmaktadir. Finansal varliklarin deger
diisiikliigiine ve riskten korunma muhasebesine iliskin UMS 39 igerisindeki diizenlemelerin devam
edecegi belirtilmistir.

UFRS 9, 1 Ocak 2013 tarihi itibartyla veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin yiiriirlige
girecek olup, bu standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. 1 Ocak 2013 6ncesinde baglayan
raporlama dénemlerinde bu standardi uygulamaya baglayan isletmeler i¢in ge¢cmis donem finansal
tablolarinin yeniden diizenlenmesi sarti aranmamaktadir. Bu degisikligin Sirket’in 2010 yili finansal
tablolarina bir etkisinin olmayacagi tahmin edilmektedir.

UFRYK 19 “Finansal Yiikiimliliiklerin Sermaye Araglart ile Ortadan Kaldrilmas:” Sirketlerin dis
bor¢ yatirim takasi icin ihra¢ edilmis semaye araglarini nasil dlgmesi gerektigine deginmektedir.
Yorum, bdyle bir islemin sadece bor¢lu tarafinin muhasebesine deginmektedir.

26 Kasim 2009 da UMSK asgari fonlama zorunluluklarina iligikin yorumunu (UFRYK 14’e yorum)
yaymlamistir. UFRYK 14 - UMS 19 “Tamimlanmis Fayda Plam Varliklarindaki Limitler”
Standardi’nin yaratabilecegi istege bagli asgari fonlama oOn Odemelerinin bazi durumlarda
aktiflestirilemeyecegine yonelik kasitsiz anlagilmalart  diizeltmek amaciyla getirilmistir.  Yeni
diizenlemeler once uygulamaya baslama hakk: sakli kalmak kosuluyla 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren
hazirlanacak yillik finansal tablolar icin yiiriirliige girecek ve geriye doniik olarak da karsilastirma

yapilan ilk donemden itibaren sunulacaktir.
UMS 24 “Iliskili Taraflarla Ilgili A¢iklamalar” standardinda yapilan degisiklikler:

e Devlet kontrolil altinda raporlama yapan bir sirketi bagka bir devlet kontrolii altindaki sirketle ve
devletle olan islemlerinin bir kismini agiklamaktan muaf tutmakta

e Iliskili taraf tanimina diizenlemeler getirmektedir.

Mliskili taraf agiklamalarma getirilen bu muafiyet dipnotlardaki karmagsiklign onlemek amaciyla
getirildigi i¢in geriye donik olarak da uygulanmali ve devletle olan 6nemli islemlerin igerik ve
kapsamini daha iyi tespit etmelidir.
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2.4.2

2.5

2.5.1

Izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir. TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge tam olarak
ifade edilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

TFRS’deki Degisiklikler (Devamzi)
31 Aralik 2010 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar (Devami)

Bunlara ek olarak, UMSK revize edilen iliskili taraf taniminin da raporlama tarihinden geriye doniik
olarak uygulanmasi gerektigine karar vermistir.

Bunlara ek olarak, bir sirket revize edilmis iligkili taraf tanimini uygulamaya almasa dahi, diger devlet
kontrolii altindaki sirketlerle yapilan islemleri agiklama muafiyetini uygulamaya alabilmektedir.

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardina iligkin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi, Aralik 2010
tarihi itibariyla degisiklik yayimlamistir, UMS 12, igletmenin ertelenmis vergiye konu varliginin net
bilango degerini, kullanma veya satis yoluyla geri kazanabilmeyi bekleyip beklemedigi 6l¢mesini
gerektirmektedir.

Varligin, IAS 40 (UMS 40) yatirnm amagh gayrimenkul‘de yer alan gergege uygun deger yontemiyle
Olciildiigiinde, geri kazanabilirligin satis ve kullanma yoluyla yapilip yapilmayacaginin
degerlendirilmesi 6znel ve zor olabilir. Degisiklik, net bilanco degeri miktarinin diizenlenmesinin
normalde satis yoluyla olacagi seklinde varsayim getirerek probleme kolay bir ¢6ziim saglamaktadir.
Degisikliklerin sonucu olarak, Standartlar1 Yorumlama Komistesi (SYK)-21 Gelir Vergisi —“Yeniden
Degerlenmis Amorti Olmayan Varliklarin Geri Kazanilabilirligi” bundan bdyle gercege uygun deger
yontemiyle taginan yatirrm amagli gayrimenkullere uygulanmayacaktir. Ayrica, degisiklikler UMS
12’ye dahil olacak ve daha onceki SYK-21 de yer alan kilavuz dolayistyla iptal edilecektir. UMS 12, 1
Ocak 2012 tarihi itibariyla veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin yiiriirliige girecek olup
geriye doniik olarak da karsilagtirma yapilan ilk donemden itibaren sunulacaktir.

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 agagida
Ozetlenmigtir.

Kur degigiminin etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL’ye gevirirken islem tarihinde gegerli olan ilgili
kurlar1 esas almaktadir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar
bilango tarihindeki doviz kurlari kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan
islemlerin TL’ye cevrilmesinden veya yabanci para birimi bazindaki parasal kalemlerin ifade
edilmesinden dogan kambiyo karlar1 veya kambiyo zararlari ilgili donemde kar veya zarar hesaplarina
yansitilmaktadir. Tarihsel maliyet esasi ile degerlenen parasal olmayan kalemler, islemin oldugu
tarihteki kurlar dikkate alinarak TL’ye ¢evrilmektedir.
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Finansal araglar

Tiirev olmayan finansal araglar

Sirket alacaklar1 ilk olustuklar1 tarih itibariyla kayitlara almaktadir. Diger tiim finansal varliklar,
Sirket’in ilgili arag¢ ile ilgili sdzlesmenin sartlarina taraf oldugu alim satim tarihinde kayitlarina
almaktadir.

Sirket’in finansal varliklar1 ve borglart netlestirmek i¢in yasal bir hakki oldugunda ve s6z konusu
finansal varliklar ve borglar1 netlestirmek suretiyle kapatma veya varligin finansal tablolara alinmasini
ve borcun ifasin1 ayn1 zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda, Sirket finansal
varliklar1 ve borglari netlestirerek bilancoda net tutarlari ile gostermektedir.

Tiirev olmayan finansal araglar, ticari ve diger alacaklar, nakit ve nakit benzeri degerler, krediler, ticari
ve diger borglar, iliskili taraflardan alacak ve borglar ve kisa vadeli yiikiimliiliiklerden olugsmaktadir.
Tiirev olmayan finansal araglar maliyet degeri ile kaydedilirler. Tiirev olmayan finansal araclar
kayitlara alindiktan sonra asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

Alacaklar sabit ve belirlenen sekilde ddemeleri olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal
varliklar1 ifade etmektedir. Alacaklar, ticari ve diger alacaklar ile iligkili taraflardan alacaklardan
olugur. Ticari alacak ve borglar, ilk maliyetleri izerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile
degerlenir. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, ilk maliyet ve geri 6deme tutarlarinin etkin faiz
yontemiyle hesaplanan bugilinkii degerleri arasindaki farklarin gelir tablosunda itfa edilmesi suretiyle
elde edilen tutarlar iizerinden finansal tablolarda gosterilir. Sirket, cesitli nedenlerle tahsil imkanlarinin
giiclesmis oldugunu tahmin ettigi ticari alacaklar1 i¢in karsilik ayirmaktadir. Tahmin edilen siipheli
alacaklarin disinda, ilgili bulundugu donemde vadesi gectigi halde tahsil edilemeyen veya dava ve icra
asamasinda bulunan veya yapilan protestoya veya yazi ile bir defadan fazla istenilmesine ragmen
borglu tarafindan 6denmemis bulunan ticari alacaklar i¢in ayrica karsilik ayrilir. Siipheli alacak tutarina
karsilik ayrilmasimi takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi
durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek gelir kaydedilir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki {i¢ aydan kisa vadeli mevduat ve nakit para
tutarlarini igermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir, olustugu tarihte vadesi
iic ay1 gegcmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlar
ifade etmektedir.

Kisa vadeli diger alacak ve borclar maliyet degerleri lizerinden gosterilmektedir.

Finansal borglar, ilk maliyet degerleri lizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar1 ile kayda
almirlar. Kayda alimmalarim izleyen donemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle
hesaplanan bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar s6z
konusu borglarin vadeleri siiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Diger tiirevsel olmayan finansal araglar etkin faiz oran yontemiyle itfa edilmis maliyetleri tizerinden
varsa deger dusiikligt dikkate alinarak gosterilmektedir.

Ticari amach elde tutulmayan ve riskten korunma amacl tasarlanmayan tiirev finansal araglarin makul
degerindeki degisimler kar zarar hesaplarinda kayitlara almnir.
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Finansal araglar (devami)

Tiirev olmayan finansal araglar (devami)

Finansal varliklar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki sézlesmeye dayanan hakkin sona
ermesinden otiirii veya Sirket finansal varlik iizerinde kontrolii muhafaza etmemesi durumunda veya
varligin risk ve kazanimlarin esasen karsi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.
Finansal varliklarin olagan bir sekilde alim veya satimi, Sirket’in o varligi almay1 veya satmayi taahhiit
ettigi  tarihte muhasebelestirilir.  Finansal yilikiimliilikler, Sirket’in sdzlesmede Dbelirtilen
yiikiimliiliiklerinin siiresinin dolmasi veya ertelenmesi veya 6denmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Sirket’in tiirev finansal araci bulunmamaktadir (31 Aralik 2009:
Yoktur).

Maddi duran varliklar

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan sabit kiymetler, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari
diisiilerek; 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan sabit kiymetler ise maliyet degerlerinden
birikmig amortisman ve kalic1 deger kayiplar diisiilerek yansitilmistir (Dipnot 9).

Maliyet ilgili varligin iktisap edilmesi esnasinda dogrudan katlanilan ve iktisaba atfedilen harcamalari
da icerir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar ilgili gelir ve gider
hesaplarina dahil edilirler ve maliyetleri ve birikmis amortismanlari ilgili hesaplardan silinir. Maddi
duran varlik kalemlerinin pargalar farkli faydali dmiirlere sahip ise, ilgili maddi duran varlik kalemleri
ayr1 olarak muhasebelestirilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir par¢asini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider kalemleri tahakkuk
esasina gore kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas almarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmigtir. Ozel maliyetler
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ilgili kira siiresince amortismana tabi tutulmaktadir.

S6z konusu varliklari tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Binalar, yer alt1 ve yeriistli diizenleri 5-50 yil
Makine, tesis ve cihazlar 4-25 yil
Ozel maliyetler 5-6 yil
Demirbaslar 4-15 y1l

Arsa ve araziler, faydali Omiirlerinin simirsiz kabul edilmesinden dolayr amortismana tabi
tutulmamaktadir.

Maddi duran varliklarin amortisman yontemi, kullanim Omiirleri ve kalan degerleri her raporlama
tarihinde gdzden gegirilir.
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Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis yazilim haklarindan olugmaktadir. 1 Ocak 2005
tarihinden 6nce aktife giren maddi olmayan duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmis maliyetlerinden birikmis itfa paylari ile kalici deger kayiplart disiilmiis
olarak; 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren aktife giren maddi olmayan duran varliklar ise maliyet
degerlerinden, birikmis itfa paylar1 ile kalici deger kayiplari diisiilmiis olarak gosterilirler. Deger
diistikliigii olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri geri kazanilabilir
degerine indirilir (Dipnot 10).

Itfa paylar

Maddi olmayan duran varlik itfa paylar1 kapsamli gelir tablolarinda, ilgili varliklarin iktisap edildikleri
tarihten sonra tahmin edilen faydali omiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak

mubhasebelestirilir.
S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:
Haklar 3-6 y1l

Maddi olmayan duran varliklarin itfa paylar yontemi, kullanim émiirleri ve kalan degerleri her raporlama
tarihinde gdzden gegirilir.

Kiralama islemleri

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Sirket’e ait oldugu kiralama islemleri
finansal kiralama olarak siniflandirilmigtir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler
Sirket’in bilangosunda, ilgili varligin makul degeri ile asgari finansal kiralama 6demelerinin bugiinkii
degerinden diisiik olani iizerinden aktifte bir varlik, pasifte ise asgari finansal kiralama 6demelerinin
bugiinkii degeri tutarinda bir yiikiimliiliik olarak izlenir. ilk kayitlara alinma sonrasi finansal kiralama
yoluyla alan varlik, o varliga uygun olan muhasebe politikalarina gére muhasebelestirilir.

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin dnemli bir kisminin kiralayana ait
oldugu kiralama islemleri faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralar1 olarak yapilan
O6demeler, kira donemi boyunca dogrusal olarak kapsamli gelir tablosunda giderlestirilir.

Stoklar

Stoklarin degeri igin net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diigiik olan1 esas alinmaktadir.
Stoklarim maliyeti tlim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut
durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri igerir. Mamuller i¢in maliyet
normal kapasiteyi temel alarak belirlenen makul bir oranda genel iiretim giderlerini de igermektedir.
Net gergeklesebilir deger, isin normal akisi i¢inde tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti
ve satis1 gerceklestirmek igin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen
tutardir (Dipnot 8). Stoklar, aylik hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemi ile degerlenmektedir.
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Varliklarda deger diisiikliigii
Finansal varliklar

Makul degerlemeye konu olmayan her finansal varlik her raporlama tarihinde, herhangi bir deger
disiikliigiine ugradigini gosteren nesnel bir kanit olup olmadigini belirlemek i¢in degerlendirilir. Bir
finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gosteren bir
veya birden fazla nesnel kanit olmas1 durumunda, deger diisiikliigline ugradigi kabul edilir.

Finansal varligin deger diistikliigline ugradigin1 gosteren bir veya birden fazla nesnel kanit, karsi tarafin
temerriide diismesi veya kusurunun olmasi, iflasa siiriiklenmesi, Sirket’in baska seceneginin
kalmamasina istinaden 6demelerde yeniden yapilandirma yapilmasi gibi durumlari igerebilir.

Sirket, alacaklar i¢in deger diisiikliigline isaret eden kanitlar1 hem toplu olarak, hem de varlik bazinda
dikkate almaktadir. Onemli finansal varliklarin deger diisiikliigii ayr1 ayr1 degerlendirilir ve test edilir.
Geriye kalan finansal varliklar ayni kredi risk ozelliklerine sahip gruplar iginde toplu halde
degerlendirilir.

Itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varhiktaki deger diisiikliigii finansal varligin kayith
degeri ile gelecekte beklenen nakit akimlarmin orijinal etkin faiz orami ile bugiinkii degerine
indirgenmesi sonucunda bulunan tutar arasindaki farki ifade eder. Finansal varliklar ayr1 ayr1 deger
diisiikliigii degerlendirmelerinde 6nemli miktarda deger diisiikliigiine maruz kalmissa, toplu olarak
deger disiikligl degerlendirilir.

Tim deger diisiikliikleri kar veya zarara kaydedilir.

Deger diisiikliigii eger deger diisiikliigliniin kayitlara alindig: tarihten sonra gerceklesen bir olay ile
gecerli olmadig1 nesnel olarak iliskilendirilebilirse iptal edilir. iskontolu tutarlar1 iizerinden kayitlara
alinan finansal varliklara ait iptaller kar veya zarara muhasebelestirilir.

Finansal olmayan varlikiar

Sirket’in stoklar ve ertelenen vergi varligi haricindeki finansal olmayan varliklarinin kayitli degerleri
her raporlama tarihinde herhangi bir deger diisiikliigii gostergesi olup olmadigir konusunda gézden
gecirilir. Eger bdyle bir gdsterge mevcutsa, varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya makul
degerden satis masraflarinin diigiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder. Kullanim
degeri, soz konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akiglarinin cari piyasa kosullarinda paranin
zaman degeriyle soz konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi Oncesi i¢ verim orani ile
iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri geri kazanilabilir tutar1 asiyorsa deger
disiikliigii kayitlara alimir. Deger diislikliikleri kar zarar hesaplarinda muhasebelestirilir. Diger
varliklardan veya varlik gruplarindan bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en kiiglik ayristirilabilir
varlik grubu nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Deger disiiklikleri kapsamli gelir tablosuna
kaydedilir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deger diisiikliigi birimdeki (birim
grubu) diger varliklarin kayitli degerinden orantisal olarak disiiliir.

Diger varliklarda onceki donemlerde ayrilan deger diislikliikleri her raporlama doneminde deger
disiikligiiniin azalmast veya deger disiikliiginiin gegerli olmadigina dair gostergelerin olmasi
durumunda tekrar degerlendirilir. Deger disiikligii, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan
tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir. Deger diisiikliigii kaybinin iptali nedeniyle
varligin kayith degerinde meydana gelen artig, onceki yillarda hi¢ deger diisiikliigii kaybinin finansal
tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olan kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra
kalan net tutar) asmayacak sekilde muhasebelestirilir.
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Caligsanlara saglanan faydalar

Yirtirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yilikiimliidiir. S6z konusu 6deme tutarlari bilango tarihi itibariyla gecerli olan kidem tazminat tavan
esas aliarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tiim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogacak yiikiimliilik tutarlar1 bugiinkii net degerine gdre hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda
yansitilmstir.

Sirket, Sosyal Giivenlik Kurumu’na igveren olarak sigorta primleri 6demektedir. Sirket’in bu primleri
Odedigi siirece baska ytikiimliiliigii yoktur. Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde personel giderlerine
yansitilmaktadir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagl varliklar

Sirket yonetimi gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagl yiikiimliiliigiin
bulundugu, bu yiikkiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden
cikmasimnin muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliikk tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin
edilebildigi durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliliik tutar1 kadar karsilik
ayirmaktadir.

Sarta bagh ytikiimliiliikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel
hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda
iceren kaynaklarin igletmeden c¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar hari¢, finansal tablo
dipnotlarinda agiklanir (Dipnot 12).

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, sarta bagh varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin
kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansal tablolara alinr.

Hasilat

Satislar, iriiniin teslimi, irtinle ilgili risk ve fayda transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutarmin
giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve iglemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket’e aktarilmasinin
muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri iizerinden tahakkuk esasina
gore kayitlara alimir. Net satiglar, teslim edilmis mallarin fatura edilmis bedelinin, satis iade ve
iskontolardan arindirilmis halidir. Sirket, iirtin sevkiyati esnasinda kesilen sevk irsaliyesine istinaden
sistemsel olarak fatura ¢ikartir ve s6z konusu satis bedeli, sistemsel olarak kapsamli gelir hesaplarina
aktarilir.

Satislarin igerisinde 6nemli bir finansman maliyeti bulunmast durumunda, makul bedel gelecekte
olusacak tahsilatlarin, finansman maliyeti igerisinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit
edilir. Kayith degerleri ile nominal degerleri arasindaki fark tahakkuk esasina gore faiz geliri olarak
degerlendirilir (Dipnot 21).
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Izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir. TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge tam olarak
ifade edilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Devlet tegvik ve yardimlar

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet
tesvikleri, elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin Sirket tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme
tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alinir.

Devlet tegvikleri nakden veya devlete karsi olan bir yiikiimliiliiglin azaltilmasi seklinde elde edilmis
olsa dahi ayni sekilde finansal tablolarda gosterilir.

Finansal gelirler ve giderler

Finansal gelirler vadeli mevduat faiz gelirleri, vadeli satislardan faiz gelirleri ve net kambiyo
karlarindan olusmaktadir. Kambiyo karlar1 ve zararlari net olarak gosterilmistir. Finansal giderler
kredilerin faiz giderlerinden, faktoring giderlerinden ve teminat giderlerinden olusmaktadir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Doénem kar1 {iizerindeki gelir vergisi yilikiimliiliigli, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari donem vergisi ve ertelenen vergi dogrudan 6zsermayede veya diger kapsamli gelir
tablosunda kayitlara alinan kalemlerin vergi etkileri hari¢ kar zarar hesaplarinda muhasebelestirilir.

Cari donem vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilango tarihinde
gecerli olan vergi oranlar ile hesaplanan ertelenen vergi ylikiimliiliigiinden olugsmaktadir (Dipnot 23).

Ertelenen vergi, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi
hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin vergi etkilerinin hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen verginin hesaplanmasinda yiiriirliikte olan vergi oranlar1 kullanilmaktadir.
Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin finansal tablolardaki ve vergi kanunlarina gore degisik
raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden ve maddi ve maddi olmayan varliklar ile ilgili
aktiflestirme ve amortisman farkliliklarindan kaynaklanmaktadir.

Ertelenen vergi yiikimliiliigii veya varligi, soz konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda iligikteki
finansal tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin
saglanmasinin olas1 oldugu durumlarda ayrilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildig:
oranda ilgili aktiften silinir.

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliikklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda, ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir (Dipnot 23).

Hisse basina kazang

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net donem karinin ilgili donem igerisinde
piyasada mevcut bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur
(Dipnot 24).

Tiirkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan, sermayedeki paylar1 oraninda hisse
dagitarak (bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina
kazan¢ hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi ihraglarinin gegmise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmaktadir.
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Izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir. TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge tam olarak
ifade edilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya cikan olaylar1 ifade eder. Bilanco tarihi itibartyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni
deliller olmas1 veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar
finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket so6z
konusu hususlari ilgili dipnotlarda agiklamaktadir.

Giderler

Giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir. Faaliyet ile ilgili giderler olustugu anda
kaydedilirler.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak simiflandirilir (Dipnot 15). Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler,
beyan edildigi donemde, ge¢cmis yil karlarindan mahsup edilmek suretiyle kaydedilir.

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve yonetim kurulu iiyeleri,
aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagh sirketler ile birlikte, istirakler ve
miisterek yonetime tabi ortakliklar TMS 24 — iliskili Taraf Aciklamalar1 standardi kapsaminda iliskili
taraflar olarak kabul edilmistir. Iliskili taraflarla yapilan islemler 25 nolu dipnotta gdsterilmistir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 igletme, yatirnm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari,
Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Sirket isletme
faaliyetlerine iliskin nakit akimlarini, net donem karinin, gayri nakdi islemlerin, gecmis ya da gelecek
islemlerle ilgili nakit giris ve ¢ikiglari tahakkuklarinin veya ertelemelerinin ve yatirim veya finansman
ile ilgili nakit akimlarina iliskin gelir veya gider kalemlerinin etkilerine gore diizeltildigi dolayli
yonteme gore gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (maddi ve maddi olmayan
duran varlik yatirimlari) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit akim tablosundaki, nakit ve nakit benzerleri, kasa, tahsildeki gekler, {i¢ aydan kisa vadeli banka
mevduati ile diger hazir degerler bakiyesinden faiz tahakkuklarinin ¢ikartilmasi suretiyle bulunur.
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Izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir. TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge tam olarak
ifade edilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

Kullanilan Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin hazirlanmasi, Sirket yonetiminin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yikiimliilik, gelir ve gider tutarlarin1 etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildigi dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Sirket’in finansal tablolarin1 hazirlarken kullandigi 6nemli tahminler ve varsayimlara asagidaki
dipnotlarda yer verilmistir:

Dipnot 27 — Makul degerlerin belirlenmesi

Dipnot 23 — Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Dipnot 13 — Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

Dipnot 2.5.3 ve 2.5.4 — Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydal 6miirleri
Dipnot 6.1 — Ticari alacaklar deger diisiikliigi karsiligi

Dipnot 8 — Stoklar deger diistikliigi karsiligt

Dipnot 11 — Borg karsiliklar

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket Tiirkiye’de ve sadece izolasyon malzemeleri alaninda faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerini
boliimlere gore raporlamamustir.

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik tarihleri itibartyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

2010 2009

Banka
Vadeli mevduat 35.197.173 44,527.023
Vadesiz mevduat 205.208 717.126
Tahsildeki ¢ekler 76.484 527.341
Bloke tutarlar* 2.233.901 --
Diger hazir degerler 453 902

37.713.219 45.772.392

* 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, nakit ve nakit benzerleri tizerinde 2.233.901 TL tutarinda blokaj
bulunmaktadir. Sirket, 17 Mart 2010 tarihinden itibaren alacaklarinin tahsilinde farkli ve yeni bir
teminatlandirma saglayan, Dogrudan Borglanma Sistemi’ne (“DBS”) ge¢mistir. Bu islem yolu ile
anlagsmali oldugu bankalar Sirket yerine, Sirket’in bayilerine kredi limiti belirlemekte, tahsilat1 6nce
banka yapmakta ve tahsil edilen tutarlar1 Sirket hesabina transfer etmeden dnce bir giin siire ile bloke
hesabinda bekletmektedir.
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Izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir. TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge tam olarak
ifade edilmistir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (DEVAMI)

31 Aralik tarihleri itibariyla, vadesiz mevduatin para birimi bazinda detay1 asagidaki gibidir:

2010 2009
TL 205.208 705.210
Amerikan Dolan (“USD”) -- 11.916
205.208 717.126

31 Aralik tarihleri itibariyla, vadeli mevduatin para birimi bazinda detay1 asagidaki gibidir:
2010 2009
TL 32.104.749 42.753.035
usD 3.092.424 1.030.899
Avro - 743.089
35.197.173 44.527.023

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla vadeli mevduat TL ve USD olup agirlikli ortalama faiz oranlari
sirasiyla ylizde 8,52 ve yiizde 2,5°dur. (31 Aralik 2009: vadeli mevduat TL, USD ve Avro olup
agirlikli ortalama faiz oranlari sirasiyla yiizde 9,33, yiizde 1 ve yilizde 1°dir). 31 Aralik tarihleri
itibartyla vadeli mevduatin vadeleri 1-3 ay arasindadir.

Nakit akim tablolarinin hazirlanmasi1 amaciyla nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka
mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi ii¢
ay ve daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri
asagidaki gibidir:

2010 2009
Banka
Vadeli mevduat 35.197.173 44.527.023
Vadesiz mevduat 205.208 717.126
Tahsildeki gekler 76.484 527.341
Bloke tutarlar 2.233.901 --
Diger hazir degerler 453 902
Eksi: Faiz tahakkuklari (93.174) (140.035)
Eksi: Bloke tutar (2.233.901) --
35.386.144 45.632.357
FINANSAL BORCLAR
31 Aralik tarihleri itibariyla kisa vadeli finansal borglar detay1 asagidaki gibidir:
2010 2009
Faktoring kredileri 6.988.395 --
usD 5.554.892 -
Avro 1.433.503 -
Banka kredileri 390.128 357.214
TL 390.128 357.214
7.378.523 357.214
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Izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir. TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge tam olarak
ifade edilmistir.

FINANSAL BORCLAR (DEVAMI)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla kisa vadeli finansal borglar muhtasar, Sosyal Giivenlik Kurumu
(“SGK”) primlerini 6demek amaciyla Sirket’in faizsiz aldig1 spot krediden ve faktoring bor¢larindan
olusmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla yabanci para cinsi alacaklari tizerinde dogabilecek
kur degisimi riskini azaltmak i¢in yabanci para cinsi alacaklarina karsilik TL olarak faktoring islemi
yapmaktadir. Kabili riicu, yani alacagin tahsil edilememesi durumunda Sirket’in alacaklarin tahsilinden
sorumlu olmas1 maddesini iceren s6z konusu islem sebebi ile alacaklar ve ilgili faktoring borglar1 briit
tutarlar1 izerinden bilangoda tahsil tarihine kadar tutulmaktadir.

TiCARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
31 Aralik tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari alacaklar agagidaki gibidir:

2010 2009
Ticari alacaklar 47.044.072 29.434.338
Vadeli ¢ekler 9.310.924 5.681.500
Alacak senetleri 120.770 13.793.837
Stipheli ticari alacaklar 1.104.337 1.325.530
Eksi: Stipheli ticari alacak karsiligi (1.104.337) (1.325.530)

56.475.766 48.909.675

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla 661.141 TL tutarindaki (31 Aralik 2009: 523.175 TL) ticari alacak
iligkili taraflardan ticari alacak olup 25 numarali dipnotta detayli sunumu yapilmistir.

Ticari alacaklarin tahsil siiresi iiriin niteligi ve misteri ile yapilan s6zlesmelere bagli olarak degisiklik
gostermekle birlikte ortalama 71 giindiir (31 Aralik 2009: 78 giin).

31 Aralik tarihleri itibariyla ¢ek ve senetli alacaklarin vadeleri asagidaki gibidir:

2010 2009
Cekler Senetler Cekler Senetler
0 -30 giin 3.865.239 79.500 2.324.104 2.414.500
31-60 giin 2.914.454 30.000 1.908.029 3.132.000
61 -90 giin 1.651.441 -- 1.077.125 7.082.797
91 giin ve lizeri 879.790 11.270 372.242 1.164.540
Toplam 9.310.924 120.770 5.681.500 13.793.837

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait siipheli ticari alacak karsiligi hareket tablosu asagidaki
gibidir:

2010 2009
Doénem basi 1.325.530 979.794
Donem iginde ayrilan karsiliklar 409.698 591.142
Donem i¢inde tahsil edilen siipheli alacaklar (17.845) --
Doénem iginde silinen siipheli alacaklar (613.046) (245.406)
Dénem sonu 1.104.337 1.325.530
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Izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir. TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge tam olarak
ifade edilmistir.

TiCARI ALACAK VE BORCLAR (DEVAMI)

Kisa Vadeli Ticari Borc¢lar

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla kisa vadeli ticari bor¢lar 18.213.399 TL olup (31 Aralik 2009:
16.705.573 TL) ¢esitli tedarikgilere olan borglardan olugsmaktadir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 298.031 TL (31 Aralik 2009: 1.181.093 TL) tutarindaki ticari borg¢lar
iligkili taraflara ticari borglar olup 25 numarali dipnotta detayli sunumu yapilmustir.

DiGER ALACAK VE BORCLAR

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla uzun vadeli diger alacaklar 2.868 TL olup (31 Aralik 2009: 2.868 TL)
verilen depozitolardan olugmaktadir.

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla kisa vadeli diger borglar 13.908 TL olup (31 Aralik 2009: 3.646 TL)
personele borglardan olugsmaktadir.

STOKLAR
31 Aralik tarihleri itibariyla stoklar asagidaki gibidir:

2010 2009
Hammadde ve malzeme 12.117.958 10.291.671
Mamiiller 4,921.636 6.166.159
Ticari mamiiller 672.904 745.808

17.712.498 17.203.638

31 Aralik tarihleri itibariyla stoklar maliyet esast ile kayitlarda takip edilmekte olup, net gerceklesebilir
degerden gosterilen stok yoktur.
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Izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir. TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge tam olarak
ifade edilmistir.

MADDI DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2010 tarihinde sona yila ait maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2010 Girisler Cikislar 31 Aralik 2010
Arazi ve arsalar 815.031 - - 815.031
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 4.413.106 173.322 -- 4.586.428
Binalar 33.899.659 - -- 33.899.659
Makine, tesis ve cihazlar 169.301.344 1.293.874 (498.499) 170.096.719
Demirbaglar 7.832.373 33.504 (509.145) 7.356.732
Ozel maliyetler 56.540 -- -- 56.540
Yapilmakta olan yatirimlar -- 19.096.810 -- 19.096.810

216.318.053 20.597.510  (1.007.644) 235.907.919

Cari donem

Eksi: Birikmis amortisman 1 Ocak 2010  amortismani Cikislar 31 Aralik 2010
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (2.514.887) (161.629) -- (2.676.516)
Binalar (18.669.580) (1.047.535) -- (19.717.115)
Makine, tesis ve cihazlar (128.820.936)  (10.120.625) 360.279 (138.581.282)
Demirbaglar (7.005.700) (258.271) 506.767 (6.757.204)
Ozel maliyetler (41.225) (3.975) -- (45.200)
Toplam birikmis amortisman (157.052.328)  (11.592.035) 867.046 (167.777.317)
Net defter degeri 59.265.725 68.130.602

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait amortisman giderlerinin 10.689.576 TL’si (31 Aralik 2009:
10.902.545 TL) satilan malin maliyetine, 177.667 TL’si (31 Aralik 2009: 181.284 TL) genel yonetim
giderlerine, 724.792 TL’si (31 Aralik 2009: 755.884 TL) stoklara dahil edilmistir.

31 Aralik tarihleri itibariyla maddi duran varliklar {izerinde herhangi bir ipotek veya rehin gibi
kisitlamalar yoktur.

31 Aralik tarihleri itibariyla, kullanim émriinii doldurmasi nedeniyle net defter degerleri sifir olan fakat
hala kullanimda olmas1 nedeniyle muhasebe kayitlarinda tutulmaya devam eden maddi duran varliklar
mevcuttur (31 Aralik 2010 Maliyet: 103.728.716 TL, Birikmis Amortisman: 103.728.716 TL; 31
Aralik 2009 Maliyet: 97.212.958 TL, Birikmis Amortisman: 97.212.958 TL).
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Izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir. TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge tam olarak

ifade edilmistir.

MADDI DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2009 Girisler Cikislar 31 Aralik 2009
Arazi ve arsalar 715.231 99.800 -- 815.031
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 4.413.106 -- - 4.413.106
Binalar 33.715.865 319.355 (135.561) 33.899.659
Makine, tesis ve cihazlar 168.858.214 1.086.030 (642.900) 169.301.344
Demirbaslar 7.814.580 155.480 (137.687) 7.832.373
Ozel maliyetler 39.540 17.000 -- 56.540

215.556.536 1.677.665 (916.148) 216.318.053

Cari donem

Eksi: Birikmis amortisman 1 Ocak 2009  amortismant Cikislar 31 Aralik 2009
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (2.357.344) (157.543) - (2.514.887)
Binalar (17.650.994) (1.045.882) 27.296 (18.669.580)
Makine, tesis ve cihazlar (119.108.238)  (10.350.386) 637.688 (128.820.936)
Demirbaglar (6.861.528) (280.235) 136.063 (7.005.700)
Ozel maliyetler (35.558) (5.667) -- (41.225)
Toplam birikmis amortisman (146.013.662)  (11.839.713) 801.047 (157.052.328)
Net defter degeri 69.542.874 59.265.725

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2010 Girisler 31 Aralik 2010
Yazilim haklari 702.541 6.132 708.673

702.541 6.132 708.673
Eksi: Birikmis itfa paylar 1 Ocak 2010 Cari donem itfa payi 31 Aralik 2010
Yazilim haklari (625.203) (38.435) (663.638)
Toplam birikmis itfa paylar: (625.203) (38.435) (663.638)
Net defter degeri 77.338 45.035

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait maddi olmayan duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2009 Girisler 31 Aralik 2009
Yazilim haklar1 648.382 54.159 702.541

648.382 54.159 702.541
Eksi: Birikmis itfa paylan 1 Ocak 2009 Cari donem itfa payi 31 Aralik 2009
Yazilim haklari (590.199) (35.004) (625.203)
Toplam birikmis itfa paylar: (590.199) (35.004) (625.203)
Net defter degeri 58.183 77.338
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Izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir. TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge tam olarak
ifade edilmistir.

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait 38.435 TL (31 Aralik 2009: 35.004 TL) tutarindaki itfa
paylar1 genel yonetim giderlerine dahil edilmistir. 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla,
kullanim 6mriinii doldurmasi nedeniyle net defter degerleri sifir olan fakat hala kullanimda olmasi
nedeniyle muhasebe kayitlarinda tutulmaya devam eden maddi olmayan duran varliklar mevcuttur (31
Aralik 2010 Maliyet: 573.588 TL, Birikmis Itfa Pay1 573.588 TL; 31 Aralik 2009 Maliyet: 573.588 TL,
Birikmis itfa Pay1 573.588 TL).

BORC KARSILIKLARI
Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar:
31 Aralik tarihleri itibariyla kisa vadeli borg karsiliklar1 agagidaki gibidir:

2010 2009
Personel prim karsiliklar 1.872.256 1.441.655
Dava gider karsilig 30.947 1.317.714
Cesitli yonetim giderleri kargilig - 434.088

1.903.203 3.193.457

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla karsiliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak Iptal 31 Arahik

2010  ilaveler Odenen edilen 2010

Personel prim kargiliklar 1.441.655 1.872.256 (1.441.655) - 1.872.256

Dava gider karsiligi 1.317.714 30.947 (988.286)  (329.428) 30.947
Cesitli yonetim karsilig (*) 434.088 -- (434.088) -- -

3.193.457 1.903.203 (2.864.029) (329.428) 1.903.203

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla karsiliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

10cak Iptal 31 Arahk

2009  llaveler Odenen edilen 2009

Personel prim karsiliklari (***) -- 1.441.655 -- -- 1.441.655
Dava gider karsilig1 (**) - 1.317.714 -- - 1.317.714
Cesitli yonetim karsiligi (*) 149.029  434.088 (146.282) (2.747) 434.088

149.029 3.193.457  (146.282) (2.747) 3.193.457

(*) 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla cesitli yonetim gider karsiliklari, dogalgaz gider
karsiliklarini igeren maliyet gider karsiliklarindan olusmaktadir.

(**) Rekabet Kurulu’nun 8 Subat 2010 tarihinde yapilan 10-14 sayili Rekabet Kurulu toplantisinda
c¢ikan karar dogrultusunda, 4054 sayil1 Rekabetin Korunmasi hakkindaki Kanunun 6. maddesinin ihlali
gerekeesiyle acilan sorusturma sonucunda, Sirket’e 1.317.714 TL tutarinda idari para cezasi verilmistir.
llgili tutar 2009 yih finansal tablolarinda dénem gideri olarak kaydedilmistir. (S6z konusu tutar
Sirket’in 2008 yili gayrisafi gelirinin binde besine denk gelmektedir). S6z konusu karara iliskin
gerekeeli karar 4 Haziran 2010 tarihinde Sirket’e teblig edilmis olup, bu karara kars1 13 Eyliil 2010
tarihine kadar Danistay nezdinde iptal davast agma hakki dogmustur. Sirket yargiya gitmeden 6nce
para cezasinin yiizde yirmibes ddeme indirimli olarak 6denmesi yolunu segmis ve 28 Haziran 2010
tarihinde 1.317.714 TL’lik ceza tutarmin yiizde yetmis besine tekabiil eden 988.286 TL’lik tutari
nakden 6demistir. S6z konusu 6deme, dava hakkinin kisitlanmasina yol agmamaktadir. Sirket, soz
konusu idari para cezasimin iptali istemiyle Danistay nezdinde ilk derece mahkemesi sifatiyla iptal
davasi agmistir. Rekabet Kurulu’nun ilgili karar1 Not 28°de detayli agiklanmugtir.

(***) 31 Aralik 2009 tarihi itibartyla finansal tablo ve dipnotlarda sunumu yapilan diger kisa vadeli
yiikiimlilikler altinda gosterilen 1.441.655 TL tutarindaki personel prim Kkarsiliklar, borg
karsiliklarina siniflanmigtir.
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Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir. TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge tam olarak
ifade edilmistir.

TAAHHUTLER

SPK’nin 9 Eylil 2009 tarihinde, Paylari Borsa’da islem géren sirketlerin 3. sahislarin borcunu temin
amaciyla vermis olduklar1 Teminat, Rehin ve Ipoteklerin (“TRI”) degerlendirildigi ve 28/780 sayili
toplantisinda almig oldugu karara gore;

Paylar1 Borsa’da islem goren yatirim ortakliklar1 ve finansal kuruluslar disinda kalan sirketlerin;

1) Kendi tiizel kisilikleri adina,

ii) Mali tablolarmin hazirlanmasi sirasinda tam konsolidasyon kapsamina dahil ettikleri ortakliklar
lehine,

iii) Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisiler lehine vermis olduklar1 TRI’lerde
herhangi bir sinirlamaya gidilmemesine,

Kurul kararimin Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”) yayimlandig ilk giinden itibaren Borsa
sirketlerince, yukaridaki (i) ve (ii) bentlerinde yer alan kategorilerden herhangi birisine girmeyen
gercek ve tiizel kisiler ile (iii) bendinde ifade edilen olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaci
disinda 3. kisiler lehine TRI verilmemesine ve mevcut durum itibariyle sz konusu kisiler lehine
verilmis olan TR1’lerin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sifir diizeyine indirilmesine karar verilmistir.

Sirket’in 31 Aralik tarihleri itibarryla vermis oldugu TRI’ler asagidaki gibidir:

2010 2009

A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'ler 4.940.831 8.287.040
B Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TR1'ler - --
C Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis
oldugu TRi'ler -- --
D Diger verilen TRi'ler -- --
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'ler -- --
- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRi'ler -- --
- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRi'ler -

Toplam 4.940.831  8.287.040

Sirket’in 31 Aralik tarihleri itibariyla vermis oldugu TRI’ler, bankalardan alinarak Giimriik
Dairelerine, mahkemelere, i¢ ve dis saticilar ile bankalara verilen teminat mektubu ve teminat
senetlerinden olusmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla operasyonel kiralama ile ilgili ylkiimliliiklerinin vadesi
asagidaki gibidir:

2010 2009

L.yl 569.437 210.070
2.y1 569.437 1.668
3.yl 191.285 --
1.330.159 211.738

31 Aralik 2010 itibariyla, DBS sistemine dahil olan miisterilere, iligkili bankalar tarafindan kredi
limitleri ve vadeleri belirlenmistir. Sirket, Banka’nin tahsis edilen kredi limitlerini 30 giin boyunca
stirekli olarak limit diizeyinde ve diizenli olarak geri 6deme yapmaksizin kullanan miisterisinin
kredilerini iptal edebilme hakki oldugunu kabul etmistir. Sirket, s6z konusu kredilerin verilen siire
icerisinde kapatilmamasi halinde, Banka’nin miisteri ile olan kredi iliskisini gézden gecirerek ve
gerekirse miisteri hakkinda kanuni takibe gegme hakki oldugunu kabul eder.
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
asagidaki gibidir:

2010 2009
Kidem tazminat1 karsilig 2.885.184 2.520.231
Kullanilmamis izin karsiligi uzun vadeli kismi 1.082.466 869.831
Calisanlara saglanan faydalar 3.967.650 3.390.062
Kullanilmamus izin karsilig kisa vadeli kismi 97.862 74.594

4.065.512 3.464.656

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergcevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir yilin1 doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya 25 hizmet
yilimi (kadinlarda 20 y1l) dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60
yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23
Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iligkin bazi gegis
stireci maddeleri yiiriirlige konmustur.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik briit maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2010 tarihi
itibartyla 2.517,01 TL (31 Aralik 2009: 2.365,16 TL) ile sinirlandirilmistir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilig1 ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yilikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Sirket’in muhasebe politikalari, Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliiglinii tahmin etmek icin cesitli
aktiieryal yontemlerinin kullanilmasini 6ngérmektedir. Kidem tazminati karsiligi, tiim calisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yikiimliiliik tutarlarinin bugiinkii net degerine gore
hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin
hesaplanmasinda agagida yer alan istatiksel ongoriiler kullanilmistir:

2010 2009
[skonto orani %4,66 9% 5,92
Emeklilik olasiliginin tahmini igin devir hizi orani %6 %7

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan yiikiimliiliigiiniin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir.

Kidem tazminat1 karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2010 2009
Agilis bakiyesi 2.520.231 3.283.204
Faiz maliyeti 564.957 512.478
Hizmet maliyeti 211.975 185.675
Donem i¢i 6demeler (820.629) (643.212)
Aktiieryal fark 408.650 (817.914)
Kapanis bakiyesi 2.885.184 2.520.231

Aktiieryal fark, faiz oranm1 ve beklenen maas artis oranindaki degisim nedeniyle ortaya ¢ikmaktadir.
Ayrica emekliliginde kidem tazminat1 alacak olan ¢alisanlarin, emeklilik 6ncesi kidem tazminat1 alarak
isten ayrilmasi da yiliksek aktiieryal farka sebep olmustur. Aktiieryal fark, olustugu tarihte
giderlestirilmektedir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla faiz giderleri finansal giderlerde, hizmet giderleri
ile aktiieryal farkin 190.610 TL tutarindaki kismi genel yonetim giderlerinde (31 Aralik 2009: 104.501
TL), 430.015 TL tutarindaki kismi ise satilan malin maliyetinde giderlestirilmektedir (31 Aralik 2009:
527.738 TL).
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILiSKIiN KARSILIKLAR
(DEVAMI)

Kullanilmamis izin karsiliginin dénem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2010 2009
Agilis bakiyesi 944.425 778.220
Donem igerisindeki ilave karsilik 527.152 384.521
Izin karsiliklarinda kullanilan kismin geri ¢evrilmesi (291.249) (218.316)
Kapanis bakiyesi 1.180.328 944.425
DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Donen Varhklar
31 Aralik tarihleri itibariyla diger donen varliklar asagidaki gibidir:

2010 2009
Verilen sabit kiymet avanslari (*) 2.752.675 --
Verilen is avanslari(**) 929.495 3.270
Verilen stok avanslari 470.094 2.001.135
Indirilecek KDV 311.226 -
Ihrag edilen mal KDV ’si 216.509 98.365
Diger alacaklar 192.896 --
Gelecek aylara ait giderler 89.745 387.803
Is avanslar 4.356 5.762
Diger 270 160.107

4.967.266 2.656.442

(*) Verilen sabit kiymet avanslari1 Sirket’in Kocaeli- Gebze V (Kimya) Organize Sanayi Bolgesi’nde
kurmakta oldugu fabrika i¢in vermis oldugu sabit kiymet avansindan olusmaktadir.

(**) Verilen is avanslarina ait bakiyenin 928.815 TL tutarindaki kismi; Sirket’in Kocaeli- Gebze V
(Kimya) Organize Sanayi Bolgesi’nde kurmakta oldugu fabrika insaatina iliskin vermis oldugu is
avanslarindan olusmaktadir.

Diger Duran Varhklar

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla diger duran varliklar 471 TL olup, pesin 6denen gesitli yonetim
giderlerinin uzun vadeli kismindan olusmaktadir (31 Aralik 2009: Yoktur).

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Aralik tarihleri itibariyla diger kisa vadeli yiikiimliliikler asagidaki gibidir:

2010 2009
Odenecek vergi ve fonlar 1.310.577 1.059.425
Gider tahakkuklari 456.622 --
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 371.711 352.069
Sorumlu sifatiyla 6denecek KDV 204.087 106.951
Bireysel emeklilik sistem katki pay1 79.218 79.765
Diger 9.906 7.731

2.432.121 1.605.941
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OZSERMAYE

Odenmis Sermaye / Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla, Sirket’in sermayesi ihra¢ edilmis ve her biri 1 Kr (31 Aralik 2009: 1
Kr) olan 2.453.414.335 adet (31 Aralik 2009: 2.453.414.335 adet) hisseden meydana gelmistir. Farkl
hisse gruplar1 ve hissedarlara verilen herhangi bir imtiyaz yoktur. Sirket’in ortaklik yapist asagidaki
gibidir:

2010 2009

Hisse Ortakhk Hisse Ortakhk
tutari pay1 % tutari pay1 %
[zocam 1zolasyon 15.004.304 61,16 15.004.304 61,16
[zocam Izolasyon (Halka agik olan) 8.320.173 33,91 8.320.173 33,91
Diger (Halka agik) 1.209.666 4,93 1.209.666 4,93
24.534.143 100,00 24.534.143 100,00

Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar 25.856.460 25.856.460

50.390.603 50.390.603

Sermaye diizeltmesi, 6denmis sermayeye yapilan nakit ilavelerin TL’nin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla satin alma giiciine gore enflasyon diizeltme etkisini ifade eder.

Diger Ozsermaye Kalemleri

9 Nisan 2008 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan Seri XI 29 numarali Teblig uyarinca dzsermaye
kalemlerinden 6denmis sermaye, hisse senetleri ihra¢ primleri, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
altinda ifade edilen yasal yedekler ve 6zel yedekler yasal kayitlardaki tutarlari iizerinden gosterilmesi
gerekmektedir. Bu kapsamda TMS/TFRS c¢ercevesinde yapilan degerlemelerdeki enflasyon
diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklardan 6denmis sermayeden kaynaklanan fark, sermaye enflasyon
diizeltmesi farklar1 kaleminde, hisse senetleri ihra¢ primi ile kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerde
takip edilen yasal yedekler ve &zel yedeklerden kaynaklanan farklar ge¢mis yillar karlarinda
gosterilmistir. Diger 6zsermaye kalemleri ise TMS/TFRS c¢er¢evesinde degerlenen tutarlar iizerinden
gosterilmistir.
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ifade edilmistir.

OZSERMAYE (DEVAMI)

Diger Ozsermaye Kalemleri (Devamu)

Enflasyon diizeltmesi sonucunda 6z sermaye kalemlerine bilangoda tarihi maliyet degerleri ile yer
verilmistir. Bu hesap kalemlerine iligkin diizeltme farklar1 asagidaki gibidir:

Tarihi Ozsermaye enflasyon Diizeltilmis
31 Aralik 2010 maliyet diizeltmesi farklari deger
Hisse senedi ihrag primleri 1.092 223.408 224.500
Kardan ayrilan kisitlanmig
yedekler 24.358.885 23.641.953 48.000.838
Yasal yedekler 24.358.839 18.710.928 43.069.767
Ozel yedekler (*) 46 4.931.025 4.931.071
Olaganiistii yedekler 19.393.699 (1.496.872) 17.896.827
43.753.676 22.368.489 66.122.165
31 Aralik 2009
Hisse senedi ihra¢ primleri 1.092 223.408 224.500
Kardan ayrilan kisitlanmig
yedekler 21.683.827 23.641.953 45.325.780
Yasal yedekler 21.683.781 18.710.928 40.394.709
Ozel yedekler (*) 46 4.931.025 4.931.071
Olaganiistii yedekler 19.393.699 (1.496.872) 17.896.827
41.078.618 22.368.489 63.447.107

(*)Bu tutar, Sirket’in 1980 yili oncesinde kaydettigi yatirim indirimi ile ilgili, donemin yasal
zorunlulugundan kaynakli olarak aywrdigi ozel yedek tutaridir.

Seri XI 29 numarali Teblig uyarinca olaganiistii yedekler gegmis y1l karlar altinda gosterilmistir.

Hisse senetleri ihra¢ primleri, hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucu elde edilen nakit
girislerinin arasindaki farki ifade eder. Bu primler 6zsermayeler altinda gosterilir ve dagitilamaz.
Ancak ileride yapilacak sermaye artiglarinda kullanilabilir.
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OZSERMAYE (DEVAMI)
Kar Dagitim

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin ylizde 20’sine ulasincaya kadar
yasal donem karmin yiizde 5°i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, SPK
diizenlemelerine gore kar dagitimi yapildigi durumlarda Sirket sermayesinin ylizde 5’ini asan tiim nakit
kar payr dagitimlarinin 1/10’u oraninda, yasal kayitlara gore kar dagitimi yapildigr durumlarda ise
Sirket sermayesinin yilizde 5’ini asan tiim nakit kar pay1 dagitimlarinin 1/11°1 oraninda ayrilmaktadir.
Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin yiizde 50’sini agmadigr siirece dagitilamazlar;
ancak ihtiyari yedek akgelerin tilkkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler. 31 Aralik
2010 tarihi itibaryla, Sirket’in yasal yedekler toplami 24.358.839 TL’dir (31 Aralik 2009: 21.683.781
TL).

25 Subat 2009 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK’nin diizenlemelerine goére bulunan net
dagitilabilir kar tlizerinden, SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan tutarin tamaminin yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir kardan karsilanabilmesi
durumunda, bu tutarin tamaminin, karsilanamamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net
dagitilabilir karin tamaminin dagitilmasi, SPK’nin diizenlemelerine gore, hazirlanan finansal tablolarda
veya yasal kayitlarin herhangi birinde, donem zarari olmasi halinde kar dagitimi yapilmamasi esastir.

SPK’nin 2010/4 sayili haftalik biilteni, duyuru 1 boélimiinde halka agik anonim ortakliklarin
faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesi ile ilgili olarak;

*Paylar1 borsada islem goren halka acik anonim ortakliklar i¢in yapilacak temettii dagitimm
konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine; bu kapsamda, kar
dagitiminin SPK’nin Seri:IV, No:27 sayili Tebligi’nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas
sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim
politikalari ¢ercevesinde gerceklestirilmesi,

* Konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigli bulunan sirketlerin, yasal kayitlarinda
bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar tutarini, SPK’nin Seri:XI
No:29 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” cercevesinde
hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net dénem karlarimi
dikkate alarak hesaplanmasina imkan taninmasina karar vermistir.

*Sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra kalan
donem kar1 ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutarina, SPK’nin
Seri:XI No:29 Tebligi cercevesinde hazirlaylp kamuya ilan edecekleri finansal tablo
dipnotlarinda yer verilmesi,

*Paylar1 bir borsada islem goren halka agik anonim ortakliklarin yonetim kurullarinca, genel
kurulun onayma sunulacak kar dagitim oOnerisine iliskin karar alinmasi ve/veya dogrudan
ortakliklarm genel kurullarinda kar dagitiminin karara baglanmasi durumunda, séz konusu
kararlara iliskin Seri:VIII, No:54 say1il1 “Ozel Durumlarin Kamuya Ac¢iklanmasina iliskin Esaslar
Tebligi” uyarinca yapilacak 6zel durum agiklamasinin ekinde Kar Dagitim Tablosu Hazirlama
Kilavuzunda yer alan tablolarin da hazirlanarak kamuya duyurulmasi gerekmektedir.
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15 OZSERMAYE (DEVAMI)
15.3 Kar Dagitinm (Devami)

Sirket’in Seri XI 29 Sayili Tebligine gore 6zsermaye hesaplart 31 Aralik tarihleri itibari ile asagidaki

gibidir:

2010 2009
Odenmis sermaye 24.534.143 24.534.143
Sermaye enflasyon diizeltmesi 25.856.460 25.856.460

Kardan ayrilmis kisitlanmig yedekler
Yasal yedekler 24.358.839 21.683.781
Ozel yedekler 46 46
Yasal yedekler enflasyon diizeltmesi 18.710.928 18.710.928
Olaganiistii yedekler 17.896.827 17.896.827
Enflasyon diizeltme farki 4.931.025 4.931.025
Hisse senedi ihra¢ primleri enflasyon diizeltmesi 223.408 223.408
Gegmis yil zararlari 209.994 209.994
Hisse senedi ihrag paylari 1.092 1.092
Net Donem Kari 31.562.858 30.652.349
Ozsermaye 148.285.620 144.700.053

1 Mart 2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan kararla, Sirket’in 31 Aralik
2009 tarihli finansal tablosunda yer alan 30.652.349 TL tutar: ticari kardan olmak {izere ortaklara
toplam 27.977.291 TL nakit temettii dagitilmasina, 2.675.058 TL’lik kisminin ikinci yasal yedek
akgeler hesabina ayrilmasina karar verilmistir. 31 Aralik 2010 tarihi itibari ile 27.977.291 TL’lik
temettiiniin 27.966.189 TL’si 6denmis olup geriye kalan 11.102 TL ortaklara borglar’a alacak kaydi
olarak siniflanmustir.
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SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda, satiglar ve satiglarin maliyeti asagidaki gibidir:

2010 2009
Yurtici satislar 215.732.846 171.338.785
Yurtdis: satiglar 49.774.936 48.195.105
Diger 140.072 123.963
Briit satiglar 265.647.854 219.657.853
Eksi: Iskontolar ve satislardan iadeler (14.503.641) (13.217.692)
Net satiglar 251.144.213 206.440.161
Eksi: Satiglarin maliyeti (173.547.543) (137.810.535)
Briit esas faaliyet kari 77.596.670 68.629.626

31 Aralik tarihlerinde sona eren yila ait niteliklerine gore satilan malin maliyetin dagilimi asagidaki
gibidir:

2010 2009
Kullanilan hammadde ve malzemeler 148.852.324 114.971.630
Personel giderleri 12.824.740 11.981.488
Amortisman giderleri 10.689.576 10.902.545
Mamul stoklarinin degisimi 1.180.903 (45.128)
Satislarin maliyeti 173.547.543 137.810.535

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yilda finansal tablo ve dipnotlarda satilan malin maliyeti altinda
sunumu yapilan 512.478 TL tutarindaki kidem tazminat1 kargiligi hareket tablosu igerisinde gosterilen
faiz maliyeti, finansal giderlere siniflanmustir.
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PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda, pazarlama, satis ve dagitim giderleri asagidaki gibidir:

2010 2009

Nakliye sigorta gideri 14.594.051 10.298.559
Personel giderleri 6.086.465 5.375.764
Reklam giderleri 2.215.866 2.123.145
Lisans giderleri 1.770.154 1.680.612
Satis komisyonlar1 1.393.323 1.201.756
Depolama giderleri 1.262.708 1.032.849
Bayi ve yetkili servis giderleri 791.228 802.544
Servis vasita giderleri 616.863 519.092
Teminat giderleri 521.998 805.542
Satig aragtirma giderleri 381.650 5.268
Sergi ve fuar giderleri 274.132 271.762
Seyahat giderleri 200.208 144.097
Halkla iliskiler etkinlik giderleri (**) 128.250 103.414
Kira giderleri (*) 120.598 125.296
Diger 832.663 608.211
31.190.157 25.097.911

(*) 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yilda finansal tablo ve dipnotlarda sunumu yapilan genel
yonetim giderleri altinda gosterilen 125.296 TL tutarlarindaki kira giderleri pazarlama, satis ve dagitim
giderlerine smiflanmistir. Sirket’in merkez disinda kalan satig ofisleri igin 6dedigi kira giderlerinden
olusmaktadir.

(**) 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yilda finansal tablo ve dipnotlarda sunumu yapilan genel
yonetim giderleri altinda gosterilen 103.414 TL tutarindaki halka iliskiler etkinlik giderleri pazarlama,
satis ve dagitim giderlerine siniflanmigtir. Sirket’in halka iliskiler i¢in gergeklestirmis oldugu basin-
yayin, 6l¢lim ve degerlendirme giderlerinden olugmaktadir.
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GENEL YONETIM GIDERLERI

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda, genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

2010 2009

Personel giderleri 6.906.169 5.736.634
Bilisim teknolojileri giderleri 496.233 463.990
Vergi resim harg giderleri 461.990 126.388
Servis vasita ve yol giderleri 298.629 312.538
Danigmanlik giderleri 247.798 257.515
Dava takip giderleri 229.652 155.680
Telekomiinikasyon giderleri 227.811 232.202
Amortisman ve tilkenme paylar1 (Dipnot 9 ve 10) 216.102 216.288
Tamir bakim ve enerji giderleri 215.759 280.839
Temsil giderleri 177.917 130.065
Aidatlar 163.684 186.285
Seyahat giderleri 80.391 108.142
Kirtasiye ve matbaa giderleri 50.847 44.628
Sigorta giderleri 46.041 50.361
Bagis ve yardimlar 35.691 20.277
Genel kurul giderleri 21.010 19.143
Etiid proje giderleri 15.933 8.096
Diger 921.918 565.062
10.813.575 8.914.133

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yilda finansal tablo ve dipnotlarda sunumu yapilan genel yonetim
giderleri altinda gosterilen 125.296 TL tutarindaki kira giderleri pazarlama, satis ve dagitim giderlerine
siniflanmustir.

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yilda finansal tablo ve dipnotlarda sunumu yapilan genel yonetim
giderleri altinda gosterilen 103.414 TL tutarindaki halka iliskiler etkinlik giderleri pazarlama, satig ve
dagitim giderlerine simiflanmistir. Sirket’in halka iliskiler i¢in gerceklestirmis oldugu basin-yayin,
Ol¢tim ve degerlendirme giderlerinden olugmaktadir.

NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yilda, niteliklerine gére giderler 9, 10, 16, 17, 18, 20, 22 ve 23
numarali notlarda sunulmustur.
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20 DIiGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDERLER
20.1 Diger Faaliyet Gelirleri

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyet gelirleri asagidaki gibidir:

2010 2009

Konusu kalmayan Rekabet Kurulu ceza karsiligi (*) 329.428 -
Sigorta bedeli tahsilatlar 234.195 -
Maddi duran varlik satig kari 20.644 3.500
Konusu kalmayan diger karsiliklar 406.470 447.747
990.737 451.247

(*) Bu tutar, yiizde yirmi bes indirimli olarak 6denen Rekabet Kurulu cezasinin sene sonunda ayrilan
karsiliktan serbest birakilan tutardir.

31 Aralik tarihleri itibariyla diger faaliyet gelirleri, saglik sigortasi hasarsizlik iptali, maddi duran
varlik hasar tazmin bedeli ve fuar katilim tesvik bedellerinden olusmaktadir.

20.2 Diger Faaliyet Giderleri

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

2010 2009

Stipheli alacak karsilik gideri 409.698 591.142
Maddi duran varlik satis zarar1 118.230 6.837
Rekabet kurulu cezasi gider karsiligi - 1.317.714
Diger 276.887 298.030
804.815 2.213.723

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla g¢esitli dernek, vakif, kurum ve kuruluslara yapilan toplam bagis tutari
35.691 TL’dir (31 Aralik 2009: 20.277 TL).

21 FINANSAL GELIiRLER
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansal gelirler asagidaki gibidir:

2010 2009
Vadeli mevduat faiz gelirleri 2.845.036 3.969.233
Vadeli satislardan faiz gelirleri 1.831.757 2.176.860
Kambiyo karlart - 243.804
4.676.793 6.389.897
22 FINANSAL GIDERLER

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansal giderler asagidaki gibidir:
2010 2009
Kambiyo zararlar1 324.745 -
Finansman faiz giderleri (*) 719.464 605.710
1.044.209 605.710

(*) 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait finansal tablo ve dipnotlarda satilan malin maliyeti
altinda sunumu yapilan 512.478 TL tutarindaki kidem tazminati karsiligi hareket tablosu igerisinde
gosterilen faiz maliyeti, finansal giderlere siniflanmistir.

23 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiriirliige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 32'inci maddesi ile Kurumlar Vergisi orani yiizde 30'dan yiizde 20'ye
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indirilmistir. Buna gore, 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere, kurum kazanglari yiizde
20 oraninda kurumlar vergisine tabidir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayil1 Bakanlar Kurulu
karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat
oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir
elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri tizerinde
yiizde 10 oraninda uygulanan stopaj orani yiizde 15’e ¢ikarilmustir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13’ {incii Maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang
dagitimi” basligi altinda transfer fiyatlandirmas: konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yaymmlanan “transfer fiyatlandirmasi yoluyla oOrtiilii kazang dagitimi hakkinda Genel Teblig’de
uygulamadaki detaylar belirlenmistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluglarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1i emsallere uygunluk ilkesi
gergevesinde yapilmayan iriin veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili karlar
transfer fiyatlamasi yoluyla ortiili bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamas1 yoluyla ortiilii kar dagitimlart kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

Sirketler iicer aylik mali karlari lizerinden yilizde 20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14’{incii giiniine kadar beyan edip 17’ inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l icinde ddenen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Yatirim indirimi

8 Ocak 2010 tarih ve 27456 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Anayasa Mahkemesi
kararina gore; kazang yetersizligi nedeniyle 2006 yilina devreden yatirim indirimi tutarlari ile 2006
oncesinde baglayip iktisadi ve teknik biitiinliik kapsaminda bu tarih sonrasinda da devam eden
yatirimlardan dogan yatirim indirimi tutarlari sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarinda degil sonraki yillarda
da kullanilabilecek olup 1 Ocak 2006 ile 8 Nisan 2006 tarihleri arasinda yapilan Gelir Vergisi
Kanunu’nun miilga 19 uncu maddesi kapsamindaki yatirim harcamalarinin yilizde 40’indan yatirim
indirimi istisnast olarak yararlamlabilecektir. Sirket, 146.638 TL tutarindaki kullanilmamis yatirim
indirimini cari donemde olusan kazancindan indirmek suretiyle 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla
kullanmugtr.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)

Tiirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklar1 yili takip eden dordiincii ayin
15’inci giinii aksamina kadar vergi dairelerine teslim edilir. Ancak, vergi incelemesine yetkili
makamlar geriye doniik olarak bes yillik muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve/veya vergi ile ilgili
goriislerini degistirebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler, Ancak, mali zararlar, ge¢cmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

31 Aralik tarihleri itibariyla toplam vergi yiikiimliligii asagidaki gibidir:

2010 2009
Doénem kar1 vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler karsilig 8.513.543 8.582.590
Pesin 6denen vergi (6.941.977) (6.573.882)
Toplam 1.571.566 2.008.708
Ertelenen vergi yikiimliiliigi 1.183.873 1.848.830

2.755.439 3.857.538

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda gelir tablosunda yer alan vergi gideri asagidaki gibidir:

2010 2009
Cari dénem vergi gideri (8.513.543) (8.582.590)
Ertelenen vergi geliri 664.957 595.646

(7.848.586) (7.986.944)

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda, hesaplanan gelir vergisi, asagida gosterilen ve vergi dncesi kara
yasal vergi orani uygulanarak bulunan tutardan farklidir:

2010 2009
% %
Vergi Oncesi kar 39.411.444 -- 38.639.293 --
Vergi oran1 % 20,00 -- 20,00 --
Yasal vergi orani ile hesaplanan vergi (7.882.289) (20,00) (7.727.859) (20,00)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (55.321) (0,12 (22.090) (0,06)
Yararlanilan yatirim indirimi 29.328 -- -- --
Kalici farklar (6.189) (0,02) (263.543) (0,68)
Diger 65.885 0,14 26.548 0,07
Vergi karsihgi (7.848.586) (19,99) (7.986.944) (20,67)
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)

Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

Ertelenen vergi yiikiimliliigii veya varligi, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi ylikiimliliigl veya
varligl, s6z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki donemlerde gecerli olacagi
ongoriilen vergi oranlar1 dikkate alinarak iligikteki finansal tablolara yansitilmaktadirlar.

Sirket, ertelenen vergi alacaklariin finansal tablolara yansitilmasinda, faaliyet gosterdigi sektdrdeki
gelismeler, ilerideki donemlerdeki vergiye tabi kar tahminleri, Tiirkiye’nin genel ekonomik ve politik
durumu ve/veya Sirket’i etkileyebilecek uluslararasi genel ekonomik ve politik durum gibi faktorleri
dikkate almaktadir. Sirket, ilerideki donemlerde yeterli tutarda vergiye tabi kar edecegini tahmin
etmektedir. ileriki donemlerde gerceklesecek gegici farklar iizerinden bilango ydntemine gore
hesaplanan ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliliikleri i¢in uygulanan oran yiizde 20’dir (31 Aralik
2009: yiizde 20).

31 Aralik tarihleri itibariyla, ertelenen vergi varliklar ve yilikiimliiliiklerini doguran kalemler asagidaki
gibidir:

2010 2009
Ertelenen vergi Ertelenen vergi
varhklari yiikiimliiliikleri varhklari yiikiimliiliikleri
Kidem tazminati karsiliklari 577.037 -- 504.046 --
Kullanilmamus izin karsiliklar 236.066 -- 188.885 --
Kazanilmamis faiz
gider karsilig1 37.456 -- 28.634 --

Maddi ve maddi olmayan duran

varliklara iligkin amortisman ve

aktiflestirme farklar -- (2.034.432) -- (2.568.429)
Vergi kanunlarina gore hesaplanan

reeskont giderlerinin geri

¢ekilmesi -- - -- (79.891)
Stipheli ticari alacak karsiliklar -- -- 77.925 --
850.559 (2.034.432) 799.490 (2.648.320)
Netlestirme (850.559) 850.559 (799.490) 799.490
-- (1.183.873) -- (1.848.830)

Ertelenen vergi yiikiimliiliigliniin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1Ocak Kar/(zarar) 31 Arabk  Kar/(zarar) 31 Arahk

2009 kaydi 2009 kaydi 2010

Kidem tazminati karsiliklari 656.641 (152.595) 504.046 72.991 577.037

Kullanilmamis izin karsiliklari 155.644 33.241 188.885 47.181 236.066
Kazanilmamus faiz gelir/(gider)

karsiliklari 69.504 (40.870) 28.634 8.822 37.456

Maddi ve maddi olmayan duran

varliklara iligkin amortisman ve

aktiflestirme farklari (3.109.524) 541.095 (2.568.429) 533.997 (2.034.432)
Vergi kanunlarina gore hesaplanan

reeskont giderlerinin geri

¢ekilmesi (216.741) 136.850 (79.891) 79.891 -
Stipheli ticari alacak karsiliklar -- 77.925 77.925 (77.925) --
(2.444.476) 595.646 (1.848.830) 664.957 (1.183.873)
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Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir. TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge tam olarak
ifade edilmistir.

24 HISSE BASINA KAZANC

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait hisse bagina kazang tutari; 31.562.858 TL (31 Aralik 2009:
30.652.349 TL) tutarindaki karin ilgili donem i¢indeki agirlikli ortalama pay adetlerine boliinmesiyle

hesaplanmustir.
2010 2009
Hissedarlara ait net kar 31.562.858 30.652.349
Adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 2,453,414,335 2,453,414,335
Hisse basina kazang (hisse basina Kr olarak) 0,01286 0,01249
25 ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI

25.1 Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
31 Aralik tarihleri itibariyla iligkili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir:

2010 2009
Saint-Gobain Weber Yapi Kimyasallar1 Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
(“Saint-Gobain Weber”) 559.376 --
Saint Gobain Isover ltalia S.P.A. 93.028 442.246
Rigips Hellas SA. (Saint Gobain) 8.737 51.413
Saint Gobain Isover Almanya - 16.103
Saint Gobain Isover France - 13.413

661.141 523.175

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla iliskili taraflardan alinan 13.038 TL tutarinda teminat bulunmaktadir
(31 Aralik 2009: Yoktur).

25.2 Mliskili Taraflara Ticari Bor¢lar
31 Aralik tarihleri itibariyla iliskili taraflara ticari bor¢lar asagidaki gibidir:

2010 2009
Grunzweig Hartman AG (“Grunzweig”) 143.758 72.586
Saint Gobain-Isover (Royalite) 74.570 130.591
Saint-Gobain Weber - 890.499
Diger 79.703 87.417

298.031 1.181.093
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Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir. TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge tam olarak
ifade edilmistir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)
Mliskili Taraflara Yapilan Mal Satislar1

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait iliskili taraflara yapilan onemli mal satislar1 asagidaki
gibidir:

2010 2009

Saint-Gobain Weber 5.291.705 154.734
Saint Gobain Isover Italia S.P.A. 1.037.714 1.974.280
Saint Gobain Construction Products - Hellas Abee 163.263 --
Saint Gobain Rigips Hellas S.A 53.279 134.197
Saint Gobain Recherche 3.008 --
Saint Gobain Isover Almanya 2.725 15.684
Isover - 17.602
6.551.694 2.296.497

fliskili Taraflardan Yapilan Mal Ahslar

31 Aralik tarihlerinde sona eren yila ait iliskili taraflara yapilan 6nemli mal alislar1 asagidaki gibidir:

2010 2009

Saint-Gobain Weber 3.811.940 2.021.284
Saint Gobain Isover (Royalite) 651.734 661.839
Grunzweig (Royalite) 564.394 548.981
Saint-Gobain Glass italia 14.088 -
Saint Gobain Isover France 5.666 2.151
Saint Gobain Isover Almanya - 1.343
5.047.822 3.235.598

fliskili Taraflara Yapilan Diger Islemler
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda iliskili taraflarla yapilan diger islemler agsagidaki gibidir:

2010 2009
Odenen temettii
[zocam Izolasyon 26.632.280 37.076.588
Merkezi Kayit Kurulusu (“MKK™) 1.331.042 1.899.369
Diger 2.867 4.325

27.966.189 38.980.282
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Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir. TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge tam olarak
ifade edilmistir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)
Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

31 Aralik tarihlerinde sona eren yila ait iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:
2010 2009

Kisa vadeli faydalar:

(Ucretler, ikramiyeler, lojman, araba, sosyal giivenlik, saglik sigortasi,

izin v.b. 6demeler) 2.634.930 2.112.051
Diger uzun vadeli faydalar:

(Kidem tazminati karsilik giderleri, izin karsiliklarinin uzun vadeli

kisimlari, uzun vadeli ikramiye planlar v.b.) 141.784 104.438

TOPLAM 2.776.714 2.216.489

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal Risk Yonetimi
Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki ¢esitli risklere maruz kalmaktadir.

Kredi Riski
Likidite Riski
Piyasa Riski
Operasyon Riski

Bu dipnot Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalari ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amacli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi g¢ergevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yoOnetimi politikalar1 Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz
kalabilecegi riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in
riskleri i¢in uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere baglh kalmaktir. Sirket
cesitli egitim ve yonetim standartlar1 ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami
yaratarak, tiim ¢alisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimci olmaktadir.
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Izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir. TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge tam olarak
ifade edilmistir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (DEVAMI)

Finansal Risk Yonetimi (Devami)

Kredi riski

Finansal varliklarin miilkiyeti, karsi tarafin, sdzlesmelerin sartlarini yerine getirmeme risk unsurunu
tagir. Bu riskler, kredi degerlendirmeleri ve tek bir karsi taraftan toplam riskin sinirlandirilmasi ile
kontrol edilir.

Finansal varliklarin sahipligi karsi tarafin sozlesmeyi yerine getirmeme riskini beraberinde getirir. Sirket
yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf (iliskili taraflar hari¢) i¢in ortalama riski
kisitlayarak ve gerektirdigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Sirket yurticinde biiylik oranda
bayilik sistemiyle calismaktadir. Sirket, bayilerinden aldig1 teminat mektuplari, ipotekler ve satig 6ncesi
alman baglanti senetleriyle, tahsilat riskini azaltmakta ve bayilerden alinan bu teminatlarla alacaklarini
kiyaslayarak bayilerin teminat dis1 siparislerini kontrol etmektedir. Alinan teminatlarla miisterilerin
mevcut riskleri karsilastirildiginda firma 10.848.225 TL tutarinda kredi riskine maruz kalmaktadir.

Ayrilan karsiliklarin, Sirket’in ticari alacaklarinin tahsilatindaki gecmis deneyimlerine bakildiginda,
ongoriilen siirlar icinde oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla yonetim, ayrilan karsiliklar disinda Sirket’in
ticari alacaklari ile ilgili ilave risk 6ngérmemektedir.

Likidite riski
Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilmesi gesitli finansal kuruluglardan
yeterli finansman olanaklar1 temin edilerek likidite riski yonetilmektedir.

Likidite riski, Sirket’in finansal yiikiimliiliikklerini vadesi geldiginde karsilayamama riskini ifade eder.
Sirket’in likidite yonetimi yaklasimi, her donem yeterli likiditeye sahip olup vadeleri geldiginde
yiikiimliiliiklerini hem olagan hem de zor kosullarda herhangi bir kabul edilemez bir zarara ve Sirket’in
piyasadaki ismine zarar vermeden karsilamaktir.

31 Aralik 2010 itibariyla Sirket’in likidite riskini ortadan kaldirmak {izere yaptigi islemlerden
Dogrudan Borglanma islemi yolu ile alacaklarmin 70.411.500 TL’ sini teminat altina almakta,
factoring islemi ile yabanci para cinsinden alacaklarinin 6.988.395 TL’ sini vadesinden Once tahsil
ederek likidite yaratirken, diger yandan kur riskinden ka¢inmaktadir.

Piyasa riski

Piyasa riski, faiz oran1 ve hisse fiyatlar1 gibi piyasa fiyatlarindaki degisimi ifade eder. Piyasa
fiyatlarindaki degisimler Sirket’in gelirlerini etkiledigi i¢in Sirket piyasa riskine maruz kalmaktadir.
Sirket, faiz orani bulunduran varlik ve ylikiimliiliklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin
etkisinden dogan faiz orami riskine agiktir. Sirket bu riski, faiz oranina duyarli olan varlik ve
yiikiimliiliikklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetmektedir ve bu ydnde faiz
doguran varliklarini kisa vadeli yatirim araglarinda degerlendirmektedir.

Doviz Kuru Riski

Sirket ithalat islemlerine iliskin olarak kur riskine maruz kalmaktadir. Bu tip islemleri Sirket yonetimi
Avro, USD ve Ingiliz sterlini bazinda gergeklestirmektedir. 26 Ocak 2010 tarihinden itibaren Sirket,
ithalat iglemlerinden dolayr maruz kalabilecegi kur riskini ortadan kaldirmak i¢in faktoring islemi
yapmaya baslamustir. BGylece yabanci para cinsinden alacaklarini vadesinden dnce TL olarak tahsil
etmektedir.

Faiz Orani Riski

Sirket faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarl varlik ve yiikiimliiliiklerine olan etkisinden dolay1
faiz oran1 riskine maruz kalmaktadir.
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Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir. TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge tam olarak
ifade edilmistir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (DEVAMI)

Finansal Risk Yonetimi (Devami)

Operasyon riski

Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Sirket’in siiregleri, ¢alisanlari, teknoloji ve altyapi
gibi gesitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayli riskleri ifade eden ve yasal diizenleyicilerin
zorunluluklarindan olusan risklere operasyon riski denir. Operasyon riski Sirket’in faaliyetlerinden
olusmaktadir.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaci ile operasyon riskini yonetmektedir. Bu baglamda
Sirket asagidaki konularda Sirket ici siire¢ ve kontroller belirlemistir;

e Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini igeren, uygun gérev dagilimlari,
° islemlerin mutabakati1 ve kontroli,

e Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

° islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

e Kargsilagilan operasyonel risklerin periyodik degerlendirilmesi ve belirlenen riskleri karsilayacak
sekilde olusturulan kontrol ve prosediirlerin yeterliligi,

e Operasyonel kayiplarin raporlanmasi ve telafi edici 6neri ve eylemler

e Acil durum planlarinin gelistirilmesi

e Egitim ve mesleki gelisim

e Etik ve is standartlar

e Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecegi riski azaltic1 onlemler.

Risk Yonetimi Aciklamalari

Sirket, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlari, doviz kurlar1 ve faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil c¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin 6ngoriilmezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi lizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

Faiz orani riski

Sirket, faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarli aktif ve pasiflerine olan etkisinden dolay1 faiz
orani riskine maruz kalmaktadir.

Sabit faizli finansal araclar 2010 2009
Nakit ve nakit benzerleri Not 4 35.197.173 44.527.023
Finansal borglar Not 5 6.988.395 --
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31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
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Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir. TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge tam olarak

ifade edilmistir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (DEVAMI)
Risk Yonetimi Aciklamalar: (Devamzi)
Kredi riski

Kredi riski, miisteri tabanini olusturan kurulus sayisinin ¢oklugu dolayisiyla dagitilmaktadir.

Sirket'in kredi riskine maruz kalmasi her miisterinin bireysel oOzelliklerine gore etkilenmektedir.

Sirket’in satiglarinin yaklagik yiizde 9,25’1 bir tek miisteriye yapilmistir.

31 Aralik tarihleri itibarryla kredi riskine maruz kalan iligkili taraflar hari¢ ticari alacak bakiyesinin

cografi bolgeler bazinda dagilimi asagidaki gibidir:

2010 2009
1.Bolge Miidiirliigii (Marmara Bolgesi, Bati1 Karadeniz) 25.347.840 18.533.434
2.Bolge Miidiirliigii (Ig Anadolu, Orta Karadeniz) 10.600.472 8.412.084
4.Bolge Miidiirligii (Ege Bolgesi, Akdeniz Bolgesi) 6.963.933 9.756.927
3.Bolge Miidiirliigii (Giiney dogu Anadolu, Dogu Anadolu,
Dogu Karadeniz) 6.686.203 5.661.910
Orta Dogu, Balkanlar, Afrika, Diger 6.216.177 6.022.145
55.814.625 48.386.500

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla bayi ve miisterilerden aliman 16.699.227 TL tutarinda teminat mektubu
(31 Aralik 2009: 43.645.036 TL), 2.349.000 TL tutarinda ipotek (31 Aralik 2009: 4.971.000 TL),
18.674.706 TL tutarinda Eximbank teminati (31 Aralik 2009: 21.538.203 TL), 883.527 TL tutarinda
teminat senedi (31 Aralik 2009: 930.437 TL) ve 70.411.500 TL tutarinda dogrudan borglanma teminati
bulunmaktadir (31 Aralik 2009: yoktur). 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla nakdi teminat bulunmamaktadir

(31 Aralik 2009: 8.300 TL).
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Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir. TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge tam olarak
ifade edilmistir.

26 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (DEVAMI)
26.2 Risk Yonetimi Aciklamalar:1 (Devamzi)

26.2.2  Kredi riski (devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger
Mliskili Diger Bankalardaki (Verilen
31 Aralik 2010 Taraf Taraf Mevduat teminatlar)
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski (A+B+C+D)* 661.141 55.814.625 37.713.219 4.940.831

A) Vadesi gegmemis ya da deger

diistikliigiine ugramamig finansal

varliklarin net defter degeri 661.141  49.062.807 37.713.219 -
B) Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,

aksi takdirde vadesi gegmis veya deger

diistikliigiine ugramig sayilacak finansal

varliklarin defter degeri -- -- -- --
C) Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamus varliklarin net defter degeri -- 6.751.818 -- --
-Teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi -- 5.579.322 -- --

D) Deger diistikliigline ugrayan varliklarin

net defter degerleri -- --
-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri ) -- 1.104.337 -- --
-Deger diisiikliigi (-) -- (1.104.337) -- --
- Net degerin teminat, vs ile giivence

altina alinmig kismi -- -- -- --

E) Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -- -- -- 4.940.831

* Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
almmamustir.

Sirket’in miisterilerinin c¢ogunlugu ile Sirket’in ilk yillarindan beri c¢alisilmaktadir ve Sirket’in
alacaklarindan kayiplar1 pek fazla olmamistir. Miisterilerin kredi risklerini izlerken, miisteriler kredi
ozelliklerine gore ve miisteri tiplerine gore gruplandirilirlar. Ticari alacaklarin cogunlugu bayilerden olusan
alacaklardir.

Sirket siipheli alacak karsiliklarini ilgili miisteri ile tahsilatlar da sikinti yasamaya bagladiktan sonra ve
kanuni takip i¢in Sirket’in avukatlarina gonderdikten sonra karsilik ayirmaktadir.
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Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir. TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge tam olarak
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (DEVAMI)

Risk Yonetimi Aciklamalar:1 (Devamzi)

Kredi riski (devamt)

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yilda vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin
yaslaria iliskin a¢iklama asagidaki gibidir:

Alacaklar
31 Aralik 2010 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis 2.585.378 --
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 3.792.070 --
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis 226.910 --
Vadesi iizerinden 1-5 yil gecmis 147.460 --
Vadesini 5 yildan fazla gegmis -- --
Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi* 5.579.322 --

* Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger
Mliskili Bankalardaki (Verilen
31 Aralik 2009 Taraf | Diger Taraf Mevduat teminatlar)
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski (A+B+C+D)* 523.175  48.386.500 45.772.392 8.287.040

A) Vadesi gegmemis ya da deger

diistikliigiine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri 523.175 41.826.611 45.772.392 --
B) Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,

aksi takdirde vadesi gecmis veya deger

diistikliigiine ugramig sayilacak finansal

varliklarin defter degeri - -- -- -
C) Vadesi gegmis ancak deger

diistikliigiine ugramamig varliklarin net

defter degeri -- 6.559.889 - -
- Teminat ,vs ile giivence altina
almmus kismu -- 4,096.793 - -

D) Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri -- -- -- --
-Vadesi ge¢gmis (briit defter degeri) - 1.325.530 -- -
-Deger diisiikliigi (-) - (1.325.530) -- -
- Net degerin teminat, vs ile giivence

altina alinmis kismi -- -- -- --

E) Bilango dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar -- -- -- 8.287.040

48




26

26.2
26.2.2

26.2.3

26.2.4

Izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir. TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge tam olarak
ifade edilmistir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (DEVAMI)

Risk Yonetimi Aciklamalar: (Devamzi)

Kredi riski (devamt)

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yilda vadesi gegmis ancak deger distikliigiine ugramamis varliklarin
yaslarma iliskin agiklama asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Diger
31 Arahk 2009 Alacaklar Alacaklar
Vadesi tlizerinden 1-30 giin gegmis 2.893.930 --
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 1.213.065 --
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis 2.452.894 --
Vadesi iizerinden 1-5 yil gecmis -- --
Vadesini 5 yildan fazla gegmis -- --
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi * 4.096.793 --

* 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla isletme alacaklarini; 1.720.287 TL tutarinda teminat mektubu (31 Aralik
2009: 3.545.242 TL); 3.511.829 TL tutarinda dogrudan borglanma sistemi teminati (31 Aralik 2009:
Yoktur), 56.806 TL tutarinda ipotek (31 Aralik 2009: 466.099 TL), 8.115 TL tutarinda teminat ¢eki (31
Aralik 2009: 85.452 TL) alarak giivence altina almustir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Sirket’in elinde
282.285 TL tutarinda Eximbank teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2009: Yoktur). 31 Aralik 2010 tarihi
itibartyla teminat senedi bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Yoktur). 31 Aralik tarihleri itibariyla isletme
glivence olarak elinde bulundurdugu teminatlardan hi¢ birinin miilkiyetini {izerine almamis ve nakde
gevirmemistir.

Garantiler

Sirket’in politikalar1 geregi, verdigi teminatlarin toplami 4.940.831 TL (31 Aralik 2009: 8.287.040 TL)
olup genellikle giimriik dairelerine, yurtici tedarikgilere, bankalara ve vergi dairelerine verilen teminat
mektuplari ve senetlerinden olugmaktadir.

Doviz kuru riski

Yabanci para riski herhangi bir finansal aracin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket’in net varliklari, gerceklestirdigi ihracat satislar1 ve hammadde
ithalat1 sebebiyle yabanci para kur riskine maruzdur. Sirket, kur riskini azaltabilmek i¢in doviz
pozisyonunu dengeleyici bir politika izlemektedir. S6z konusu riski olusturan temel yabanci para
birimleri USD, Avro ve Ingiliz Sterlini’ dir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, Sirket’in net pozisyonu asagidaki yabanci para bazli varliklar ve
yiikiimliiliiklerden kaynaklanmaktadir:
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Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir. TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikce tam olarak ifade edilmistir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (DEVAMI)

Risk Yonetimi Ac¢iklamalar: (Devamzi)

Doviz kuru riski (devami)

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

TL Karsihg TL Karsihg

(Fonksiyonel Ingiliz (Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolari Avro sterlini para birimi) ABD Dolar1 Avro
1.Ticari Alacaklar 11.501.302 6.171.202 954.840 1.700 8.556.911 3.945.685 1.210.895
2. Parasal Finansal Varliklar 3.092.424 2.000.274 - - 1.785.904 692.578 343.975
3.Donen Varhklar 14.593.726 8.171.476 954.840 1.700 10.342.815 4.638.263 1.554.870
4.Toplam Varhklar 14.593.726 8.171.476 954.840 1.700 10.342.815 4.638.263 1.554.870
5.Ticari Borglar (2.211.270) (833.976)| (449.926) - (1.007.909) (404.085) --
6.Finansal Yikiimliilikler (6.988.395) (3.593.074)| (699.577) -- - - (184.918)
7.Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (9.199.665) (4.427.050)| (1.149.503) -- (1.007.909) (404.085) (184.918)
8.Toplam Yiikiimliiliikler (9.199.665) (4.427.050)| (1.149.503) -- (1.007.909) (404.085) (184.918)
Toplam 5.394.061 3.744.426 (194.663) 1.700 9.334.906 4.234.178 1.369.952
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Finansal Tablolara Iliskin Ac¢iklayicit Notlar
Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir. TL disindaki para birimleri aksi
belirtilmedikce tam olarak ifade edilmistir.

26 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (DEVAMI)

26.2 Risk Yonetimi Aciklamalar: (Devamzi)
26.2.4  Doviz kuru riski (devami)

Doviz Kuru Duyarhlik Analiz Tablosu

31 Arahk 2010

USD: 1,5460
Avro: 2,0491
GBP: 2,3886
Kar/Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
USD'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
1-USD net varlik/yiikiimliligi 578.888 (578.888)
2-USD riskinden korunan kisim (-) -- --
3-USD net etki (1+2) 578.888 (578.888)
Avro'nun TL kargisinda %10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
4-Avro net varlik/yiikiimlaliigi (39.888) 39.888
5-Avro riskinden korunan kisim (-) -- -
6-Avro net etki (4+5) (39.888) 39.888
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
7-Diger doviz net varlik/yikimliligi 406 (406)
8-Diger doviz riskinden korunan kisim (-) -- --
9-Diger doviz net etki (7+8) 406 (406)
Toplam(3+6+9) 539.406 (539.406)

Doviz Kuru Duyarhlik Analiz Tablosu
31 Aralik 2009

USD: 1,5057
Avro: 2,1603
Kar/Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
USD'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
1-USD net varlik/yiikimliiligii 637.540 (637.540)
2-USD riskinden korunan kisim (-) -- --
3-USD net etki (1+2) 637.540 (637.540)
Avro'nun TL kargisinda %10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
4-Avro net varlik/yiikiimliligii 295.951 (295.951)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - --
6-Avro net etki (4+5) 295.951 (295.951)

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
7-Diger doviz net varlik/ylikiimliiligi - --
8-Diger doviz riskinden korunan kisim (-) -- --
9-Diger doviz net etki (7+8) -- --
Toplam(3+6+9) 933.491 (933.491)
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (DEVAMI)

Risk Yonetimi Aciklamalar: (Devamzi)

Déviz kuru riski (devami)

Sirket’in 31 Aralik tarihleri itibariyla toplam ihracat ve ithalat tutarlar1 agagidaki gibidir:

Toplam ihracat tutar1
Toplam ithalat tutari

Likidite riski

2010

2009

49.774.957 48.195.105
62.520.093 35.480.657

Ihtiyath likidite riski yonetimi yeterli 6lgiide nakit ve menkul kiymet tutmay: yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade
eder. Sirket isletme faaliyetlerinden donem igerisinde sagladigi nakit girigleri sayesinde mevcut ve
ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerini saglamakta ve bu gereksinimlerden geriye kalan nakit paray1
kisa vadeli mevduatta degerlendirerek likidite riskini yonetmektedir. Sirket maddi varlik yatirimlarini
kredi kuruluslarindan sagladigi uzun vadeli kredilerle finanse etmekte, boylece yatirimlarindan
sagladigi verimlikle bu kredilerin geri ddemelerini isletme faaliyetlerinden sagladigi nakit girisleriyle

gergeklestirmektedir.

Asagidaki tablo Sirket’in parasal yikiimliiliiklerinin 31 Aralik tarihleri itibariyla ile kalan vadelerine
gore dagilimimi gostermektedir:

PARASAL BORCLAR
Finansal borg¢lar

Ticari ve diger borglar
Iligkili taraflara ticari
borglar

Borg karsiliklar1
Diger yiikiimliilikler

Toplam parasal bor¢lar

PARASAL BORCLAR
Finansal borglar

Ticari ve diger borglar
Mligkili taraflara ticari
borglar

Borg karsiliklari
Diger yiikiimliiliikler
Toplam parasal borg¢lar

31 Arahk 2010

Sozlesme

Defter  uyarinca nakit 0-3ay 3-12ay 1-5yil  5yildan

Degeri _cikislar toplam arasi arasi arasi fazla
7.378.523 7.378.523 7.378.523 - - -
17.929.276 17.929.276  17.929.276 -- -- --
298.031 298.031 - 298.031 - -

1.903.203 1.903.203 1.903.203

2.432.121 2.432.121 2.432.121 -- - -
29.941.154 29.941.154  29.643.123 298.031 -- --
357.214 357.214 357.214 - - --
15.528.126 15.528.126  15.528.126 -- -- --
1.181.093 1.181.093 --1.181.093 - -
3.193.457 3.193.457 -~ 3.193.457 -- -
1.605.941 1.605.941 1.605.941 -- -- --
21.865.831 21.865.831  17.491.281 4.374.550 -- -
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Finansal Tablolara Iliskin Ac¢iklayicit Notlar
Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir. TL disindaki para birimleri aksi
belirtilmedikce tam olarak ifade edilmistir.

FINANSAL ARACLAR

Makul Degerlerin Belirlenmesi

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliliklerinin makul degerlerinin belirlenmesi hem muhasebe
politikas1 hem de dipnot sunumlari agisindan gereklidir.

Makul degerlerin hem degerlendirilmesi hem de dipnot sunum amacli belirlenmesi asagidaki
yontemlerle yapilmaktadir. Makul degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlar ilgili varlik veya
yiikiimliiliikler ilgili dipnotlarda gerektiginde sunulur.

Ticari alacaklar ve bor¢lar

Dogrudan bir bor¢cluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli vadeli satislardan
kaynaklanan ticari alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri iizerinden
degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz oran1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk
etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura tutar1 dikkate alinarak degerlendirilmis olup kisa vadeli
olmalar1 nedeniyle kayitl degerleri makul degerlerini yansitmaktadir.

Sirket yargiya intikal etmis alacaklarinin tamamui igin karsilik ayirmistir. Dovizli stipheli alacaklar igin
tahakkuk etmis kur farklar karsiliklara dahil edilmis ayn1 tutar kur farki gelir tablosuna yansitilmistir.

Ticari borglar maliyet degerlerinden, vade farklar1 disiilerek gosterilmektedir. Ertelenmis finansman
gideri netlestirilmis ticari borglar, orjinal fatura degerinden kayda alinan borglarin izleyen donemlerde
elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanmis olup kisa vadeli olmalari
nedeniyle kayith degerleri makul degerlerini yansitmaktadir.

Finansal bor¢larin makul degeri

Gelecekteki anapara ve faiz nakit 6demelerinin bilango tarihinde gecerli olan piyasa faiz oranlari ile
bugiinkii degerine indirilerek hesaplanir.

Diger
Diger finansal alacak ve borglarin kayitli degerleri vadelerinin kisa olmasi sebebiyle makul degerlerini
yansittigi varsayilmisgtir.
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Finansal Tablolara Iliskin Ac¢iklayicit Notlar
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belirtilmedikce tam olarak ifade edilmistir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK. YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR

OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Not 11°de agiklandig1 iizere bir sikayetci tarafindan yapilan ve Rekabet Kurumu kayitlarina 22
Temmuz 2008 tarih. 4676 sayi ile giren ve Sirket’in rakibi aleyhine zararina fiyatlandirma uyguladigi
yoniindeki iddialar1 igeren basvuruya iliskin olarak yiiriitiilen inceleme sonucunda 2008-2-156/OA-08-
1A sayil1 6n arastirma raporu Rekabet Kurulu’nun 23 Ekim 2008 tarih ve 08-60 sayil1 toplantisinda ele
almmustir. S6z konusu toplantida Sirket’in fiyatlandirma politikasinin rakibini dislamaya ydnelik
oldugu iddias1 degerlendirilmis ve elde edilen bilgi, belge ve deliller 15181nda, Sirket’in fiyatlandirma
politikalarinin 4054 sayili Rekabetin Korunmasi1 Hakkinda Kanun’un 6.maddesi kapsaminda hakim
durumun kotiiye kullanilmasi olarak degerlendirilip degerlendirilmeyeceginin tespit edilebilmesi
amactyla Kurul’un 08-60/957-M sayili karartyla, Sirket hakkinda ayn1 Kanun’un 41. maddesi uyarinca
sorusturma agilmigtir. Bu sorusturma neticesinde, Not 11°de agiklanan Rekabet Kurulu toplantisinda
¢ikan karar su sekildedir;

1. Izocam Ticaret ve Sanayi A.S.’nin, tas yiiniinden yapilan yalitim malzemeleri pazarinda ve
cam ylniinden yapilan yalitm malzemeleri pazarinda hakim durumda bulunduguna
OYBIRLIGI ile,

2. 1zocam Ticaret ve Sanayi A.S.’nin, mevcut deliller 15181nda bu pazarlardaki hakim durumunu,

a. Sikayet konusu donem ve iiriin 6zelinde yikici veya segici fiyatlandirma,
b. Diger donem ve / veya iiriinlerde ise asir1 fiyatlandirma yoluyla kétiiye kullanmadigina
OYCOKLUGU ile,

3. lizocam Ticaret ve Sanayi A.S.’nin bayileriyle akdettigi Miinhasir Bayilik Sozlesmelerinin
Kanun’un 4. maddesi kapsaminda olduguna OYBIRLIGI ile,

4. lzocam Ticaret ve Sanayi A.S. nin ilgili iiriin pazarlarindaki pazar paylar1 dikkate alindiginda
miinhasirlik anlagmalariin “2003/3 ve 2007/2 sayili Rekabet Kurulu Tebligleri ile Degisik,
2002/2 Sayili Dikey Anlagmalara iliskin Grup Muafiyeti Tebligi” kapsaminda grup
muafiyetinden yararlanmadigina OYBIRLIGH ile,

5. S0z konusu anlagmalarm Kanun’un 5. maddesinde belirtilen muafiyet kosullarini yerine
getirilmediginden bu anlagmalara bireysel muafiyet de tamnmayacagia OYCOKLUGU ile

6. Izocam Ticaret ve Sanayi A.S. nin tas yiiniinden yapilan yalittm malzemeleri ve cam yiiniinden
yapilan yalitim malzemeleri pazarlarindaki miinhasir bayilik ve prim sistemi uygulamalarinin
4054 sayili Kanun’un 6. maddesinin ikinci fikrasinin (a) ve (e) bentleri kapsaminda olduguna
OYCOKLUGU ile

7. 4054 sayili Kanun’un 9. maddesinin birinci fikras1 uyarinca, Izocam Ticaret ve Sanayi A.S. nin
rapor kapsaminda ihlal olusturdugu tespit edilen uygulamalarla ayni sonucu doguran ya da
dogurabilecek nitelige sahip uygulamalardan kagmmasi gerektigine OYCOKLUGU ile karar
verilmistir.

4054 sayili Kanun’a aykiri uygulamalari nedeniyle, Izocam Ticaret ve Sanayi A.S.’nin ayn1 Kanun’un
16. maddesinin {igiincii fikras1 ve “Rekabet Sinirlayict Anlagsma, Uyumlu Eylem ve Kararlar ile Hakim
Durumun Kétiiye Kullamlmasi Halinde Verilecek Para Cezalarina iliskin Yénetmelik” uyarinca
[zocam Ticaret ve Sanayi A.S.’ye 2008 mali yili sonunda olusan gayri safi gelirinin binde besi
oraninda olmak iizere 1.317.714 TL idari para cezasi verilmesine OYCOKLUGU ile Damstay yolu
acik olmak iizere karar verilmistir.

S6z konusu karara iligkin gerekgeli karar 4 Haziran 2010 tarihinde Sirket’e teblig edilmis olup, bu
karara karsi 13 Eylil 2010 tarihine kadar Danistay nezdinde cezanimn iptali davasi agma hakki
dogmustur. Sirket yargiya gitmeden Once para cezasinin ylizde yirmibes 0deme indirimli olarak
O0denmesi yolunu se¢mis ve 28 Haziran 2010 tarihinde 1.317.714 TL’lik ceza tutarinin yiizde
yetmigbesine tekabiil eden 988.286 TL’lik tutar1 nakden 6demistir. S6z konusu 6deme, dava hakkinin
kisitlanmasina yol agmamaktadir. Sirket, s6z konusu idari para cezasinin iptali istemiyle Danistay
nezdinde ilk derece mahkemesi sifatiyla 19 Agustos 2010 tarihinde iptal davasi agilmistir, ancak dava
ile ilgili 31 Aralik 2010 itibariyla heniiz bir gelisme bulunmamaktadir.
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