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BAGIMSIZ DENETCI SINIRLI iINCELEME RAPORU

Izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi’nin
Yonetim Kurulu’na

1.

[zocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) Tiirk Liras’min 30 Eyliil 2004
tarihindeki cari satin alma giicii cinsinden ifade edilmis ilisikteki 30 Eyliil 2004 tarihli 6zet ara
dénem bilangosunu ve ayni tarihte sona eren dokuz aylik ara doneme ait 6zet gelir ve 6zet nakit
akim tablolarini incelemis bulunuyoruz. Bu 6zet ara dénem mali tablolarin sorumlulugu Sirket
yOnetimine aittir. Bizim sorumlulugumuz sinirl incelememiz sonucunda bu 6zet ara déonem mali
tablolar hakkinda rapor hazirlamaktir.

Smirli incelememiz Uluslararast Smrli Inceleme Calismalari Standardi 2400 uyarmca
yapilmustir. S6z konusu Standart, sinirl inceleme planlamamizi ve ¢caligmamizi, ara donem mali
tablolarda 6nemli bir hata bulunmadigma iliskin kismi giivence saglamaya yonelik olarak
diizenlememizi gerektirmektedir. Smurli incelememiz, esas olarak finansal bilgiler iizerinde
tatbik edilen analitik inceleme ve Sirket yonetiminden yapilan bilgi toplama ile sinirhdir ve
dolayistyla tam kapsamli bir denetime oranla daha az giivence saglar. Tam kapsamli bir denetim
caligmasi gergeklestirmedigimizden dolay1 bir denetim goriisii verilmemektedir.

34 no’lu Uluslararast Muhasebe Standardi (“UMS 34”), Ara Mali Tablolar, cari ara donem gelir
tablosu ve cari yila iliskin hesap donemi basindan ara dénem sonuna kadar olan faaliyetleri
kapsayan kiimiilatif gelir tablosu ile 6nceki yilin ayn1 dénemlerine iligkin gelir tablolarmin, cari
yila iligkin hesap donemi basindan ara donem sonuna kadar olan faaliyetleri kapsayan
ozsermaye degisim ve nakit akim tablolari ile 6nceki yilin ayn1 donemlerine iliskin 6zsermaye
ve nakit akim tablolarinin karsilastirmali olarak sunulmasmi gerektirmektedir. Not 2’de
belirtildigi iizere Sirket, 1 Ocak — 30 Eyliil hesap donemine ait 6zet ara donem mali tablolarim
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’n1 (“UFRS”) esas alarak ilk kez hazirlamistir.
Dolayistyla, ilisikte 1 Ocak — 30 Eyliil 2004 ara hesap donemi i¢in hazirlanan 6zet ara donem
gelir tablosu, 6zsermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve 1 Temmuz — 30 Eyliil 2004 cari
ara hesap donemi i¢in hazirlanan 6zet cari ara donem gelir tablosu ile ilgili dipnotlar 30 Eyliil
2003 tarihinde sona eren ilgili donemler ile karsilagtirmali olarak sunulmamastir.
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4.  Sinirh incelememiz sonucunda, bu raporun 3. paragrafinda bahsedilen 6zet ara donem mali
tablolarin karsilagtirilmali olarak sunulmamasi hususu haricinde, ilisikteki 6zet ara donem mali
tablolarin UMS 34’e uygun olarak hazirlanmadigini gosteren 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

Basaran Nas Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
a member of
PricewaterhouseCoopers

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgci

Istanbul, 11 Kasim 2004
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IZOCAM SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERI iTIBARIYLE

OZET BILANCOLAR
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar milyon Tiirk Liras1 (TL) olarak ve Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

Sinirh incelemeden
gecmis Denetlenmis

Notlar 30 Eyliil 2004 31 Arahik 2003
VARLIKLAR
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzeri degerler 5,653,134 5,684,082
Ticari alacaklar 4 26,246,596 23,946,174
Mliskili taraflardan alacaklar 5 5,687,618 4,904,804
Stoklar 6 9,298,663 6,247,028
Diger donen varliklar 407,706 412,128
Donen varhiklar toplami 47,293,717 41,194,216
Duran varhklar
Satilmaya hazir finansal varliklar 7 12,970,741 13,059,029
Maddi duran varliklar 8 52,089,939 53,713,402
Maddi olmayan duran varliklar 219,936 264,402
Diger duran varliklar 4,501 1,788
Duran varhiklar toplami 65,285,117 67,038,621
Varhklar toplam 112,578,834 108,232,837

30 Eyliil 2004 tarihi ve bu tarihte sona eren ara déneme ait mali tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan
11 Kasim 2004 tarihinde onaylanmis ve Ydnetim Kurulu adina imzalanmustir.

Arif Nuri Bulut
Genel Mudur

Hasan Basri Eroktem ]
Genel Midiir Yardimeisi-Mali,Idari

Takip eden dipnotlar 6zet ara donem mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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IZOCAM SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERI iTIBARIYLE

OZET BILANCOLAR

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar milyon Tiirk Liras1 (TL) olarak ve Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

Simirh incelemeden

gecmis Denetlenmis

Notlar 30 Eyliil 2004 31Arahk 2003
BORCLAR VE OZSERMAYE
Kisa vadeli borg¢lar
Banka kredileri 9 2,664,611 1,667,866
Ticari borglar 6,346,951 7,369,317
Iliskili taraflara borglar 5 1,453,058 1,111,340
Vergi yikimlaligi 10 1,337,186 1,684,063
Diger kisa vadeli borglar 2,690,743 1,516,329
Kisa vadeli borg¢lar toplami 14,492,549 13,348,915
Uzun vadeli borglar
Banka kredileri 9 10,665,036 12,609,338
Kidem tazminati karsiliklari 2,868,706 2,693,718
Ertelenen vergi yikiimliligi 10 4,135,600 3,738,913
Uzun vadeli borclar toplami 17,669,342 19,041,969
Borg¢lar toplamm 32,161,891 32,390,884
Oz sermaye
Sermaye 11 21,000,000 21,000,000
Sermaye diizeltmesi 11 23,284,361 23,284,361
Toplam 6denmis sermaye 44,284,361 44,284,361
Emisyon primi 215,575 215,575
Birikmis karlar 35,917,007 31,342,017
Oz sermaye toplam 80,416,943 75,841,953
Borg¢lar ve 6z sermaye toplami 112,578,834 108,232,837
Taahhiitler ve muhtemel yiikiimliiliikler 16

Takip eden dipnotlar 6zet ara donem mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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IZOCAM SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ VE UC AYLIK ARA HESAP

DONEMLERINE AiT SINIRLI iINCELEMEDEN GECMI$S OZET GELiR TABLOLARI
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar milyon Tiirk Liras1 (TL) olarak ve Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

1 Ocak 2004 - 1 Temmuz 2004 -
Notlar 30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004
Net satiglar 13 92,800,433 35,453,168

Satilan malin maliyeti

(62,162,873)

(23,797,665)

Briit kar 30,637,560 11,655,503

Satig ve pazarlama giderleri 14 (10,598,128) (3,812,620)
Genel yonetim giderleri 15 (6,155,591) (2,262,401)
Diger faaliyet giderleri - net (1,253,089) (136,791)
Faaliyet kar 12,630,752 5,443,691
Finansman gelirleri - net 1,277,384 (34,323)

Net parasal pozisyon kaybi (685,746) (51,450)
Vergi oncesi kar 13,222,390 5,357,918

Vergi giderleri 10 (4,446,411) (1,631,850)
Net donem kari 8,775,979 3,726,068

Beheri 1,000 TL nominal degerindeki

hisselerin agirlikli ortalama sayisi 21,000,000 21,000,000
Hisse basina kar (TL) 417,904 177,432

Takip eden dipnotlar 6zet ara donem mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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IZOCAM TiCARET VE SANAYi ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI INCELEMEDEN GECMi$S OZET OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar milyon Tiirk Lirasi (TL) olarak ve Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

Sermaye Emisyon Birikmis Toplam

Sermaye diizeltmesi primi kar 0z sermaye

1 Ocak 2004 21,000,000 23,284,361 215,575 31,342,017 75,841,953
Odenen temettii - - - (4,200,989) (4,200,989)
Donem kari - - - 8,775,979 8,775,979
30 Eyliil 2004 21,000,000 23,284,361 215,575 35,917,007 80,416,943

4

Takip eden dipnotlar 6zet ara donem mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



IZOCAM TiCARET VE SANAYI ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI INCELEMEDEN GECMi$S OZET NAKIiT AKIM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar milyon Tiirk Liras1 (TL) olarak ve Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

Notlar 30 Eyliil 2004
Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akimi
Vergi oncesi kar 13,222,390
Vergi oncesi kar ile isletme faaliyetlerinden saglanan

net nakit girisleri mutabakati i¢in gerekli diizeltmeler:

Amortisman ve itfa paylari 6,344,595
Kidem tazminati karsiliklarindaki artig 585,806
Faiz geliri (846,592)
Faiz gideri 456,408
Maddi duran varlik satiglarindan kaynaklanan zararlar-net 442,830
Stipheli alacak karsilig 4 1,584,975
Kredili satiglardan kaynaklanan vade farki giderleri 45,651
Isletme faaliyetleri digindaki faaliyetlerden kaynaklanan parasal kazang (166,576)
Varlik ve borclardaki degisimler 6ncesi net nakit 21,669,487
Varlik ve borglardaki degisimler-net
Ticari alacaklardaki artig (3,931,050)
Iligkili taraflardan alacaklardaki artig (782,815)
Stoklardaki artis (3,051,634)
Diger donen varliklardaki azalig 4,422
Diger duran varliklardaki artig (2,715)
Ticari borglardaki azalig (1,022,367)
Iliskili sirketlere borglardaki artis 341,718
Diger kisa vadeli borglardaki artis 1,174,415
Odenen net gelir vergisi (4,396,601)
Odenen kidem tazminati (244,242)
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan parasal kazang 277,145
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 10,035,763
Yatirim faaliyetleri
Maddi duran varlik alimlari-net 8 (5,084,353)
Satilmaya hazir finansal varlik satisi 7 88,288
Maddi olmayan duran varlik alimlari-net (35,150)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (5,031,215)
Finansal faaliyetler
Banka kredilerindeki azalig (1,053,943)
Odenen temettiiler (4,200,989)
Alman faiz 497,807
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan parasal kazang 185,887
Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit (4,571,238)
Nakit ve nakit benzeri degerler iizerindeki parasal kayip (463,020)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis 433,310
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem basi bakiyesi 5,680,304
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 5,650,594

Takip eden dipnotlar 0zet ara donem mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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IZOCAM TiCARET VE SANAYI ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT

SINIRLI INCELEMEDEN GECMi$S OZET MALI TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar milyon Tiirk Liras1 (TL) olarak ve Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FiiLi FAALIYET KONUSU

Izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi (“Izocam” ya da “Sirket”) 1965 yilinda kurulmus olup fiili
faaliyet konusu, inorganik ve organik izolasyon malzemeleri (camyiinii ve tagyiinii- mineral yiinler ile
expanded ve extruded polistirenler, elastomerik kauguklar) imalati ve ticaretidir. Sirket, Ko¢ Grubu
sirketidir ve Ko¢ Holding ve Ko¢ Ailesi tarafindan yonetilmektedir.

Sirket, faaliyetlerinin bir kismini, Kog¢ Grup sirketleriyle yapmaktadir. Sirket’in hem miisterisi
konumunda hem de tedarik¢isi konumunda iligkili taraflari mevcuttur (Not 5). Sirket, Sermaye
Piyasas1 Kurulu’na (“SPK”) kayitlidir ve hisseleri, Istanbul Menkul Kiymetler Borsa’sinda (“IMKB”)
15 Nisan 1981 tarihinden beri islem goérmektedir. 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle, IMKB’ye kayith
37.43% oraninda hissesi mevcuttur.

Sirket biinyesinde istihdam edilen ortalama personel sayist 351 kisidir. (2003: 342).
Sirket’in kayitli oldugu adresi asagidaki gibidir:

Biiyiikdere Caddesi T.E.V.
Kocabas Ishan1 No:111, Kat:6
80300 Gayrettepe ISTANBUL

NOT 2 - OZET ARA DONEM MALI TABLOLARIN SUNUM ESASLARI

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’nun, 15 Kasim 2003 tarihli seri XI, No:25 “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”i (“Teblig”) 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara
mali tablolardan gegerli olmak iizere yiiriirliige girmistir. Teblig’e gore dileyen isletmeler, 31 Aralik
2003 tarihinde veya daha sonra sona eren yillik veya ara hesap doneminden baglamak iizere, bu Teblig
hiikiimlerini uygulamaya baglayabilirler. Bunun yanisira, Teblig Otuzdoérdiincii Kistm — Muhtelif
Hiikiimler Gegici Madde 1, mali tablo ve raporlarin zorunlu olarak bu Teblig hiikiimlerince
diizenlenecegi ilk hesap doneminin basina kadar gegen siire zarfinda, mali tablo ve raporlarin
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na (“UFRS”) uygun olarak diizenlenmesinin ve kamuya
aciklanmasinin Teblig’de Ongoriilen diizenleme ve ilan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi
hilkkmiinde oldugunu belirtmektedir. Buna bagli olarak, Sirket, mali tablolarin1 31 Aralik 2003
tarihinde sona eren hesap doneminde ve izleyen 2004 yili icerisindeki liger aylik ara donemlerde
UFRS’ye uygun olarak diizenlemeyi se¢mistir.

Ozet ara donem mali tablolar, UFRS’nin ara dénem mali tablolarmin hazirlanmasma yonelik
Uluslararas1 Muhasebe Standardi (“UMS”) 34 - “Ara Mali Tablolar” standardinda yer alan “6zet mali
tablolar” secenegi goz oniline alinarak, UMS 34’e¢ uygun olarak hazirlanmistir. Ara doneme ait 6zet
mali tablolarin hazirlanmasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalart 1 Ocak — 31 Aralik 2003
hesap donemine ait yillik mali tablolarin hazirlanmasinda uygulanan énemli muhasebe politikalari ile
tutarlidir. Ara donem Ozet mali tablolar, kanuni kayitlara UFRS’ye uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Sirket, 1 Ocak - 30 Eyliil 2004 hesap donemine ait ara donem 6zet mali tablolarmi “UFRS”’yi esas
alarak, ilk kez hazirlamigtir. Dolayisiyla, 1 Ocak — 30 Eyliil 2004 ara hesap donemi i¢in hazirlanan
Ozet ara donem zarar tablosu, 6zsermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve 1 Temmuz — 30 Eyliil
2004 cari ara hesap donemi i¢in hazirlanan 6zet cari ara donem kar tablosu ile ilgili 30 Eyliil 2003
tarihinde sona eren ilgili donemler ile karsilagtirmali olarak sunulmamaistir.



IZOCAM TiCARET VE SANAYI ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT

SINIRLI INCELEMEDEN GECMi$S OZET MALI TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar milyon Tiirk Liras1 (TL) olarak ve Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 2 - ARA DONEM MALI TABLOLARIN SUNUM ESASLARI (Devami)

UMS 34’¢ uygun olarak hazirlanan 6zet ara donem mali tablolar; mali tablo tarihinde raporlanan
varliklarin, yiikiimliiliiklerin ve muhtemel varlik ve yiikiimliiklerin agiklanmasini ve mali tablo dénemi
boyunca raporlanan gelir ve giderleri etkileyecek tahmin ve varsayimlart icermektedir. Bu tahminler
yonetimin su andaki olaylara iligkin en iyi bilgilerine dayanmaktadir, ancak gercek sonuglarla bu
tahminler 6nemli dl¢iide farkli olabilir.

Enflasvon diizeltmesi

UMS 29 yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan mali tablolarin bu
para biriminin bilango tarihindeki satin alma giiciinden hazirlanmasini1 ve 6nceki dénem mali tablolarinin
da kargilagtirma amactyla aym deger ol¢iileri kullanilarak yeniden diizenlenmesini éngérmektedir. UMS
29 uygulanmasin gerektiren bir zorunluluk, %100'e yaklasan veya %1000 asan ii¢ yillik bilesik
enflasyon oranidir. Yeniden diizenleme, Devlet Istatistik Enstitiisii ("DIE") tarafindan yaymlanan
Tiirkiye’deki Toptan Esya Fiyati Endeksi’nden ("TEFE") elde edilen diizeltme katsayisi kullanilarak
yapilmigtir. 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle, mali tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve
diizeltme katsayilar1 agagida gosterilmistir:

3 yillik bilesik
Tarihler Endeks Diizeltme katsayisi enflasyon oranlari
30 Eyliil 2004 8,069.7 1.000 88.7%
31Aralik 2003 7,382.1 1.093 181.1%
31Aralik 2002 6,478.8 1.246 227.3%

NOT 3 - ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

30 Eyliil 2004 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait dzet mali tablolar UMS 34 “Ara Mali
Tablolar” standardina gore hazirlanmistir. Ara donem 6zet mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan
o6nemli muhasebe politikalari, 31 Aralik 2003 tarihli mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan énemli
mubhasebe politikalari ile tutarlidir.

Bir yillik mali donem igerisinde esit dagilmayan giderler, sadece bu giderlerin mali y1l sonunda uygun
bir sekilde tahmin edilebilecegi veya ertelenebilecegi durumlarda ara donem mali tablolarda dikkate
alinmustir.

Sirket’in i¢inde bulundugu sektdr nedeniyle, 6zet ara donem mali tablolarin1 Snemli Olgiide
etkileyebilecek mevsimsel veya donemsel 6zellikler tagiyan faaliyetleri bulunmamaktadir.

1 Ocak - 30 Eyliil 2004 tarihinde sona eren ara doneme ait bu 6zet mali tablolar, 1 Ocak - 31 Aralik
2003 donemine ait mali tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.



IZOCAM TiCARET VE SANAYI ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT

SINIRLI INCELEMEDEN GECMi$S OZET MALI TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar milyon Tiirk Liras1 (TL) olarak ve Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 4 - TICARi ALACAKLAR

30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
Alacak senetleri 7,654,144 12,853,263
Ticari alacaklar 16,164,504 9,912,978
Stipheli ticari alacaklar 2,673,773 1,704,878
Vadeli ¢ekler 2,077,023 609,479
Eksi: Siipheli alacak karsiligi (2,322,848) (1,134,424)
26,246,596 23,946,174
Stipheli alacak karsiliginin hareket tablosu;
30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
1 Ocak 1,134,424 956,452
Tabhsilatlar (427,452) (243,512)
Donemin karsilik gideri 1,584,975 536,966
Parasal kazang/(kay1p) 30,901 (115,482)
30 Eyliil / 31 Arahk 2,322,848 1,134,424

Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri bir yildan az vadelidir.

Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar1 i¢in almis oldugu teminatlar agagidaki gibidir,

30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003

Teminat mektuplari 10,460,640 5,163,171
Alinan ipotekler 6,799,170 4,680,218
Teminat senetleri 1,761,604 1,726,437
Hisse senetleri - 2,614
19,021,414 11,572,440




IZOCAM TiCARET VE SANAYI ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT

SINIRLI INCELEMEDEN GECMi$S OZET MALI TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar milyon Tiirk Liras1 (TL) olarak ve Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 5 - ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN iSLEM VE BAKIYELER

1) 30 Eyliil 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacak ve borglar:

30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003
Banka Mevduatlari:
Kog¢bank
- Vadeli mevduat - TL 3,777,068 5,006,817
- Vadesiz mevduat - TL 70,845 112,781
- Vadesiz mevduat - USD 175,514 160,717
- Vadesiz mevduat - EURO 989 5,668
4,024,416 5,285,983
30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
Mliskili taraflardan alacaklar:
Arcgelik A.S. 2,647,511 2,147,193
Beko Elektronik A.S. 2,281,282 2,338,798
Beko Ticaret A.S. 301,921 -
Tek-iz izo. ve Yap1 Elemanlar1 San.A.S. 388,438 291,496
Koctas Yap1 Marketleri A.S. 59,359 54,792
Diger 9,107 72,525
5,687,618 4,904,804
30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
Hiskili taraflara borg¢lar:
Aygaz AS. 470,061 519,055
Entek Elektrik Uretimi Otoprodiiktér Grubu A.S. 320,354 279,059
Rahmi Kog 224,850 -
Bursa Gaz ve Tic. A.S. 112,422 129,050
Koc¢ Holding A.S. 97,142 27,558
Ark Insaat San. ve Tic.A.S. 51,916 -
Setur Servis Turistik A.S 51,117 -
Birmot Birlesik Motor Sanayi ve Ticaret A.S. 50,854 -
[.D.E.A. Inceleme Danigmanlik Egitim
Aragtirma Merkezi A.S. - 67,720
Diger 74,342 88,898
1,453,058 1,111,340




IZOCAM TiCARET VE SANAYI ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT

SINIRLI INCELEMEDEN GECMi$S OZET MALI TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar milyon Tiirk Liras1 (TL) olarak ve Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 5 - ILISKILi TARAFLARLA YAPILAN iSLEM VE BAKIYELER (Devami)

ii) 30 Eyliil 2004 tarihinde sona eren ara donemlerde iliskili taraflara yapilan 6nemli satiglar ve iligkili

taraflardan yapilan 6nemli alimlar:

1 Ocak 2004 - 1 Temmuz 2004 -
30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004
Mal satislari:
Argelik A.S. 18,991,678 13,831,274
Beko Elektronik A.S. 9,298,417 2,994,630
Tek-1z izo. ve Yapi Elemanlar1 San A.S. 2,040,869 969,257
Aygaz A.S. 191,828 149,320
Koctas Yap1 Marketleri A.S. 149,617 58,264
Tat Konserve Sanayi A.S. 46,029 20,063
Otoyol Sanayi A.S. 20,773 4,231
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 11,061 11,061
Ram Dig Ticaret A.S. 6,692 -
30,756,964 18,038,100
1 Ocak 2004 - 1 Temmuz 2004 -
30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004
Mal ve hizmet alimlari:
Aygaz A.S. 3,979,971 1,414,101
Otoprodiiktor Grubu A.S. 2,306,560 853,935
Bursa Gaz ve Tic. A.S. 1,246,021 462,050
Setur Servis Turistik A.S 644,610 20,788
Ram Sigorta ve Aracilik Hizmetleri A.S. 553,541 30,823
Beko Elektronik A.S. 159,807 58,187
Opet Petrolciiliik A.S. 126,934 46,035
Kog¢ Net Haberlesme Teknolojileri
ve Iletisim Hizmetleri A.S. 111,223 36,479
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S. 106,680 19,421
Ark Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 88,856 88,856
Set Oto Ticaret ve Turizm A.S. Rutes Sey 57,571 29,954
Turyat Divan Oteli 47,652 43,659
Birmot Birlesik Motor Sanayi ve Ticaret A.S. 44,285 44,220
Sark Hayat Sigorta A.S. 40,464 1,989
Migros Tiirk T.A.S. 38,661 9,237
Turyat Diners Kredi Kart. Isletmesi 24,768 6,931
Diger 42,111 30,950
Toplam 9,619,715 3,197,615
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IZOCAM TiCARET VE SANAYI ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT

SINIRLI INCELEMEDEN GECMIS OZET MALi TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar milyon Tiirk Liras1 (TL) olarak ve Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 5 - ILISKILi TARAFLARLA YAPILAN iSLEM VE BAKIYELER (Devami)

1ii) 30 Eyliil 2004 tarihinde sona eren ara donemlerde iligkili taraflarla yapilan diger islemler:

1 Ocak 2004 - 1 Temmuz 2004 -
30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004
Faiz giderleri:
Kogbank A.S. 606 569
606 569
1 Ocak 2004 - 1 Temmuz 2004 -
) 30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004
Odenen temettiiler:
Temel Ticaret ve Yatirim A.S. 1,243,176 -
Kog¢ Holding A.S. 855,398 -
Diger 2,102,415 -
4,200,989 -
1 Ocak 2004 - 1 Temmuz 2004 -
30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004
Temettii gelirleri:
Entek Elektrik Uretimi Otoprodiiktér Grubu A.S. 271,396 -
271,396 -
1 Ocak 2004 - 1 Temmuz 2004 -
30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004
Bagislar:
Vehbi Kog Vakfi (*) 280,971 92,667
280,971 92,667

* Sirket, 2004 yili icerisinde Vehbi Kog¢ Vakfi’na bagislanmak iizere 280,971 milyon TL karsilik

ayirmistir.
1 Ocak 2004 - 1 Temmuz 2004 -
30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004
Sabit Kiymet Alimlari
Beko Elektronik AS. 6,524 -
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S. 14,839 6,498
21,363 6,498
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IZOCAM TiCARET VE SANAYI ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT

SINIRLI INCELEMEDEN GECMi$S OZET MALI TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar milyon Tiirk Liras1 (TL) olarak ve Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 6 - STOKLAR

30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003

Ham madde ve malzeme 5,703,355 4,003,988
Mamiiller 2,425,462 1,877,763
Ticari mamiil 316,143 216,438
Verilen siparis avanslari 853,703 146,982
Diger stoklar - 1,857
9,298,663 6,247,028

NOT 7 - SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

30 Eyliil 2004 31 Arahik 2003
Istirak oram (*) Istirak oram (*)
Satilmaya hazir istirakler Milyon TL % Milyon TL %
Kog Finansal Hizmetler A.S. 6,675,610 0.49% 6,675,610 0.49%
Entek Elektrik Uretimi
Otoprodiiktdr Grubu A.S. 5,436,704 1,90% 5,436,704 1.90%
Ram Dis Ticaret A.S. 858,427 7,50% 858,427 7.50%
Garanti Balfour Beatty Ingaat
San. ve Tic. A.S. - - 88,288 6.62%
12,970,741 13,059,029

(*) Istirak oranlar1, paylarin nominal degeri {izerinden hesaplanmuistir.

Sirket, satilmaya hazir istiraklerini 30 Eyliil 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren donemlere ait

mali tablolarinda makul degerleri lizerinden degerlendirmistir.

Sirket, Garanti Balfour Beatty Insaat San. ve Tic. A.S. hisselerinin tamamini1 16 Ocak 2004 tarihinde

satmuistir.
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IZOCAM TiCARET VE SANAYI ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT

SINIRLI INCELEMEDEN GECMi$S OZET MALI TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar milyon Tiirk Liras1 (TL) olarak ve Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Acihis Kapams
1 Ocak 2004 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2004
Maliyet
Arazi ve arsalar 158,577 12,481 - 171,058
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 3,355,938 14,244 (18,804) 3,351,378
Binalar 22,730,604 - (826,233) 21,904,371
Makina, tesis ve cihazlar 114,440,144 839,301 (75,732) 115,203,713
Tasitlar 980,683 - (147,622) 833,061
Demirbaslar 6,778,014 313,675 (196,233) 6,895,456
Yapilmakta olan yatirimlar 492 4,468,589 (161,502) 4,307,579
148,444,452 5,648,290 (1,426,126) 152,666,616
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (1,633,969) (95,165) 10,091 (1,719,043)
Binalar (9,828,235) (578,350) 90,886 (10,315,699)
Tesis makina ve cihazlar (76,878,184) (5,185,553) 12,622 (82,051,115)
Tasitlar (498,574) (140,470) 109,854 (529,190)
Demirbaslar (5,892,088) (265,441) 195,899 (5,961,630)
(94,731,050) (6,264,979) 419,352 (100,576,677)
Net defter degeri 53,713,402 52,089,939
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IZOCAM TiCARET VE SANAYi ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT

SINIRLI INCELEMEDEN GECMi$S OZET MALi TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar milyon Tiirk Lirasi (TL) olarak ve Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 9 - BANKA KREDILERI

30 Eyliil 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir;

Faiz oram1% Orijinal Para Milyon TL

Kisa vadeli banka kredileri: 30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003 30 Eyliil 2004 31 Aralk 2003 30 Eyliil 2004 31 Aralk 2003
Kisa vadeli banka kredileri- TL 0% - 208,211 - 208,211 -
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeye

diisen kism1 - EURO 4.25% - 4.35% 4.29% - 4.38% 1,331,265 874,320 2,456,400 1,667,866
Toplam kisa vadeli krediler 2,664,611 1,667,866
Uzun vadeli krediler:
Uzun vadeli banka kredileri- EURO 4.25% -4.35% 4.29% - 4.38% 5,780,000 6,610,000 10,665,036 12,609,338
Toplam uzun vadeli krediler 10,665,036 12,609,338

Uzun vadeli banka kredilerinin 30 Eyliil 2004 tarihi itibari ile 6deme plan1 asagidaki gibidir:

EURO Milyon TL

2005 830,000 1,531,484
2006 1,660,000 3,062,969
2007 ve sonrasi 3.290.000 6,070.583
5,780,000 10,665,036
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IZOCAM TiCARET VE SANAYI ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT

SINIRLI INCELEMEDEN GECMIiS OZET MALi TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar milyon Tiirk Liras1 (TL) olarak ve Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 10 - VERGI
30 Eyliil 2004 31Aralik 2003

Odenecek kurumlar ve gelir vergisi 3,982,862 2,509,528
Eksi: pesin 6denen vergiler (2,645,676) (825,465)
Odenecek cari donem vergi yiikiimliiliigii -net 1,337,186 1,684,063
Ertelenen vergi borcu 4,135,600 3,738,913
Toplam vergi yiikiimliiliigii 5,472,786 5,422,976

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2004 yili i¢in %33’tiir. Bu oran daha sonraki yillar i¢in %30
olacaktir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve
indirimlerin (yatirim indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahimma uygulanir. Kar
dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”), kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin mali
tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini 6ngormektedir.
Miikellefler ayrica 31 Aralik 2003 tarihli bilancolarin1 da s6z konusu yasada belirtilen esaslar
dahilinde enflasyon diizeltmesine tabi tutmak zorundadirlar.. Miikellefler, 31 Aralik 2003 tarihli
bilangolarin1 5024 sayili Kanun ve Maliye Bakanlig: tarafindan 28 Subat 2004 tarihinde yayimlanan
328 sayili Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (“Teblig”) hiikiimleri; 2004 yili iiglincii gegici vergi
(Ocak-Eyliil) donemine ait gegici vergi beyanlarmi da 5024 sayili kanun ve 13 Agustos 2004
tarihinde Resmi Gazete’de yaymlanmis bulunan 338 Numarali Vergi Usul Kanunu Tebligi ve diger
diizenlemelere gore beyan etmek zorundadirlar. Maliye Bakanligi tarafindan yayimlanan bu Genel
Tebligle enflasyon diizeltmesi yapmak zorunda olan miikelleflerin, diizeltme sartlarinin olugmasi
halinde 1 Ocak 2004 tarihinden sonra diizenleyecekleri mali tablolardan sadece bilangolarini diizeltme
islemine tabi tutmalar1 zorunlu tutulmustur.

Bunun yani sira, 5228 sayili Kanunla degisik 5024 sayili Kanun’da belirtildigi tizere SPK’nin yiiksek
enflasyon doneminde mali tablolarin diizeltilmesine iligkin diizenlemelerine gore 31 Aralik 2003
tarihli bilangolarin1 diizeltmek zorunda olan miikellefler s6z konusu bilancolarimi 5024 sayil
Kanun’da belirtilen esaslar uyarinca yeniden diizeltmek zorunda degillerdir. Ancak bu sekilde
diizeltme yapanlar, bu kanuna gore ayrilabilecek tutardan fazla amortisman ve karsilik ayiramazlar.
Sirket, 1 Ocak 2004 tarihli agilis bilangosunu diizenlerken 5024 sayili Kanun’un imkan tanidig:
sekilde, SPK’nin yiiksek enflasyon doneminde mali tablolarin diizeltilmesine iliskin diizenlemelerine
gore hazirlanmig olan 31 Aralik 2003 tarihli bilangosunu esas alma karar1 vermistir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda kalanlara
yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz
ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlar1 iizerinden %33 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
aym 10’uncu giiniine kadar beyan edip 17’inci giinli aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borglara da
mahsup edilebilir.
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IZOCAM TiCARET VE SANAYI ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT

SINIRLI INCELEMEDEN GECMIiS OZET MALi TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar milyon Tiirk Liras1 (TL) olarak ve Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 10 - VERGI (Devami)

En az iki yil siire ile elde tutulmus bagl ortakliklardaki istirakler ile gayri menkullerin satigindan dogan
karlar, satildiklar1 y1l sermayeye eklenmeleri sarti ile 31 Aralik 2004 tarihine kadar kurumlar vergisinden
istisnadr.

Kurumlarin 24 Nisan 2003 tarihinden sonra duran varliklara iligkin 6 milyar TL’nin iizerindeki yatirim
harcamalarmin %40°1 -baz1 istisnalar hari¢- yatirim indirimi istisnasindan yararlanarak kurumlar
vergisinden istisna edilir. Istisna edilen bu tutarlar {izerinden herhangi bir stopaj da hesaplanmaz. Kurum
kazancinin yeterli olmamasi halinde hesaplanan yatirim indirimi hakki sonraki yillara devrolunur.
Yatinm indirimi istisnasindan yararlanmak i¢in “Yatwrim Tesvik Belgesi” alma zorunlulugu
bulunmamaktadir. 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce gecerli olan hiikiimlere goére kazanilmis yatirim
indirimi hakkmm kullanilmasi halinde yararlanilan yatirim indirimi istisnasi tutar1 iizerinden, karin
dagitilip dagitilmadigina bakilmaksizin %19.8 oraninda stopaj hesaplanacaktir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de O0denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 15 inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit
edilirse ddenecek vergi miktarlar degisebilir.

30 Eyliil 2004 tarihinde sona eren ara doneme ait gelir tablolarinda yer alan vergi giderleri, Tiirk
lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki satin alma giicii cinsinden asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak 2004- 1 Temmuz 2004-

30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004
Ertelenen vergi gideri (396,687) (197,062)
Cari dénem vergi gideri (4,049,724) (1,434,788)
Toplam vergi gideri (4,446,411) (1,631,850)

Ertelenen vergi

Sirket, ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin UFRS ve vergi mali tablolar
arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. S6zkonusu gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin, UFRS ve vergi kanunlarina
gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelestirilmesinden kaynaklanir.

2004 yilinda gergeklesecek gegici farklar {izerinden ylikiimlilik yontemine gore hesaplanan ertelenen
vergi varliklart ve yiikiimliliikleri i¢in uygulanacak oran %33’tiir. Diger gecici farklar igin
uygulanacak oran %30°dur.

30 Eyliil 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle, ertelenen vergiye konu olan birikmis gegici farklar

ve ertelenmis vergi varliklari/(ylikiimliiliikleri)’nin etkileri, bilanco tarihi itibariyle yasanmis vergi
oranlar kullanilarak asagida 6zetlenmistir:
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IZOCAM TiCARET VE SANAYI ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT

SINIRLI INCELEMEDEN GECMIiS OZET MALi TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar milyon Tiirk Liras1 (TL) olarak ve Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 10 - VERGI (Devami)

Toplam Ertelenmis vergi
gecici farklar alacag /(viikiimliiliigii)

30 Eyliil 2004 31 Arahk2003 30 Eyliil 2004 31 Arahk2003

Kidem tazminat karsiliklari (2,868,706) (2,693,718) 860,612 808,116
Kazanilmamuis faiz gelir karsiligi (35,365) (173,162) 11,670 57,143
Maddi ve maddi olmayan duran

varliklar tizerindeki gecici fark 16,592,263 15,347,240 (4,977,679) (4,604,172)
Stoklar iizerindeki gegici fark 100,679 - (30,203) -
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii 13,788,871 12,480,360 (4,135,600) (3,738,913)

NOT 11 - SERMAYE

Sirket’in 30 Eyliil 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylar tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2004 31 Arahik 2003

Hissedarlar Tutar Pay % Tutar Pay %
Temel Ticaret A.S 6,214,417 29.59% 6,214,417 29.59%
Kog¢ Holding A.S. 4,275,986 20.36% 4,275,986 20.36%
Diger 10,509,597 50.05% 10,509,597 50.05%

21,000,000 100.00% 21,000,000 100,00%
Sermaye diizeltmesi 23,284,361 23,284,361
Toplam 6denmis sermaye 44,284,361 44,284,361

Sermaye diizeltmesi, donem sonundaki satin alma giiciinde, nakit sermaye artirimlarinin
endekslenmesinin etkisini temsil etmektedir.

Beheri 1,000 TL olan 21,000,000,000 (2003: 21,000,000,000) adet hisse bulunmaktadir. Farkli hisse
gruplar1 ve hissedarlara verilen herhangi bir imtiyaz yoktur.
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IZOCAM TiCARET VE SANAYI ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT

SINIRLI INCELEMEDEN GECMIiS OZET MALi TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar milyon Tiirk Liras1 (TL) olarak ve Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 12 - NET SATISLAR

1 Ocak 2004 - 1 Temmuz 2004 -
30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004
Yurtigi satiglar 74,702,862 29,566,671
Ihracat 24,543,283 8,229,670
Diger 79,175 19,588
Briit satislar 99,325,320 37,815,929
Eksi: iskontolar ve
satiglardan iadeler (6,524,887) (2,362,761)
Net satislar 92,800,433 35,453,168
NOT 13 - SATIS VE PAZARLAMA GIDERLERI
1 Ocak 2004 - 1 Temmuz 2004 -
30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004
Nakliye sigorta giderleri 4,115,537 1,759,753
Personel giderleri 2,294,297 788,546
Reklam giderleri 1,129,279 392,337
Lisans giderleri 911,035 271,366
Satig komisyonlar1 471,405 96,691
Depolama giderleri 287,166 93,171
Sergi ve fuar giderleri 252,073 74,616
Teminat giderleri 162,091 53,888
Seyehat giderleri 42,222 5,313
Diger 933,023 276,939
10,598,128 3,812,620
NOT 14 - GENEL YONETIM GIDERLERI
1 Ocak 2004 - 1 Temmuz 2004 -
30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004
Personel giderleri 2,788,536 1,155,194
Amortisman ve tiikenme paylari 407,625 130,360
Servis vasita ve yol giderleri 387,744 157,790
Kidem tazminati karsilik gideri 341,564 78,453
Bagis ve yardimlar 288,360 96,835
Telekomiinikasyon giderleri 241,331 82,727
Temsil giderleri 237,936 100,289
Tamir bakim ve enerji giderleri 184,648 58,305
Seyahat giderleri 137,145 19,429
Kira giderleri 124,904 34,111
Vergi resim har¢ giderleri 82,304 2,509
Vergili giderler ve cezalar 48,883 10,697
Diger 884,611 335,702
6,155,591 2,262,401
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30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT

SINIRLI INCELEMEDEN GECMIiS OZET MALi TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar milyon Tiirk Liras1 (TL) olarak ve Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 15 - YABANCI PARA POZISYONU

30 Eyliil 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin

ve borglarin tarihi tutarlar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
Varliklar 112,578,834 108,232,837
Borglar 32,161,891 32,390,884
Net yabanci para pozisyonu 80,416,943 75,841,953
Yabanci para tutarlarin TL karsihiklar:
30 Eyliil 2004 Toplam
USD EURO GBP Diger Doviz TL Toplam
Varhklar
Nakit ve nakit benzeri degerler 175,513 989 - - 176,502 5,476,632 5,653,134
Ticari alacaklar 4,149,362 2,569,078 - - 6,718,440 19,528,156 26,246,596
iliskili taraflardan alacaklar - - - - - 5,687,618 5,687,618
Stoklar - - - - - 9,298,663 9,298,663
Diger donen varliklar - - - - - 407,706 407,706
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - - - 12,970,741 12,970,741
Maddi duran varliklar - - - - - 52,089,939 52,089,939
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - 219,936 219,936
Diger duran varliklar - - - - - 4,501 4,501
Varhklar
4,324,875 2,570,067 - - 6,894,942 105,683,892 112,578,834
Borg¢lar
Banka kredileri - kisa vadeli - 2,456,400 - - 2,456,400 208,211 2,664,611
Ticari borglar 337,856 93,767 - - 431,623 5,915,328 6,346,951
Iliskili taraflara borglar - - - - - 1,453,058 1,453,058
Vergi yikimliliga - - - - - 1,337,186 1,337,186
Diger kisa vadeli borglar - - - - - 2,690,743 2,690,743
Banka kredileri - uzun vadeli - 10,665,036 - - 10,665,036 - 10,665,036
Kidem tazminati kargiliklar: - - - - - 2,868,706 2,868,706
Ertelenen vergi yikiimliiligi - - - - - 4,135,600 4,135,600
337,856 13,215,203 - 13,553,059 18,608,832 32,161,891
Net doviz pozisyonu 3,987,019 (10,645,136) - - (6,658,117) 87,075,060 80,416,943
31 Arahk 2003 Toplam
USD EURO GBP Diger Doviz TL Toplam
Varhklar
Nakit ve nakit benzeri degerler 165,302 5,667 - 170,969 5,513,113 5,684,082
Ticari alacaklar 3,805,546 1,534,125 - - 5,339,671 18,606,503 23,946,174
iliskili taraflardan alacaklar - - - - - 4,904,804 4,904,804
Stoklar - - - - - 6,247,028 6,247,028
Diger donen varliklar - - - - - 412,128 412,128
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - - - 13,059,029 13,059,029
Maddi duran varliklar - - - - - 53,713,402 53,713,402
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - 264,402 264,402
Diger duran varliklar - - - - 1,788 1,788
3,970,848 1,539,792 - - 5,510,640 102,722,197 108,232,837
Borclar
Banka kredileri - kisa vadeli - 1,667,866 - - 1,667,866 - 1,667,866
Ticari borglar 96,693 217,514 - - 314,207 7,055,110 7,369,317
iliskili taraflara borglar - - - - - 1,111,340 1,111,340
Vergi yikimliligi - - - - - 1,684,063 1,684,063
Diger kisa vadeli borglar - - 767 - 767 1,515,561 1,516,328
Banka kredileri - uzun vadeli - 12,609,338 - - 12,609,338 12,609,338
Kidem tazminati kargiliklar - - - - - 2,693,718 2,693,718
Ertelenen vergi ylikimliligi - - - - - 3,738.914 3,738.914
96,693 14,494,718 - - 14,592,178 17,798,706 32,390,884
Net doviz pozisyonu 3,874,155 (12,954,926) (767) - (9,081,538) 84,923,491 75,841,953
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NOT 16 - TAAHHUTLER VE MUHTEMEL YUKUMLULUKLER

Sirket’in 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle bankalardan alinarak Gilimriik Dairelerine, Tiirk Standartlar
Enstiitiisti’ne, i¢ ve dig saticilar ile bankalara verilen toplam 1,649,278 milyon TL (31 Aralik 2003:
1,202,574 milyon TL) tutarinda teminat mektubu bulunmaktadir.
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